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SOBRE LA TEORIA DEL CRECIMIENTO ECONOMICO *

Gorrrriep Bomeach **

SUMARIO: I. Introduccién. — I El efecto que surte la inversién sobre la
capacidad de produccién. y el ingreso. — III.  Algunos modelos fundamentales:
1. El coeficiente -de capital. 2. El modelo del trend. 3. Time-lags y variaciones
discontinuas. 4. Interpretacién grafica. — IV. El anslisis del equilibrio dindmico:
1. La esencia del equilibrio dindmico, 2. El proceso de ajuste. 3. El modelo de
SamueLsoN. — V. El crecimiento de equilibrio y el decurso de la coyuntura. —
VI. Un ejemplo empirico: 1. El stock de capital y el ingreso. 2. Consumo, ahorro
e ingreso. 3. El equilibrio din&mico y el trend Thistérico. — VIL. El grado de

‘ocupaci(m como variable. — VIII. Panorama de problemas ulteriores.

I. Introduccién

a) En el afio 1936 Keynes logré demostrar en un sistema cerrado los
determinantes del ingreso nacional y del empleo. Sobre la base de este sis-

_ tema, mediante correcciones ulteriores, se establecieron modelos capaces de

representar cémo se desarroflan, partiendo de un estado inicial, las va-
riables relevantes para el andlisis del proceso econdmico, o sea: ingreso, em-
pleo, inversién, consumo, salarios y beneficios. A pesar de toda ampliacién y
perfeccionamiento, estos sistemas quedaron modelos tipicos de short-run. En
su forma originaria, no parecen adecuados como instrumental para el andlisis
del crecimiento econémico. Muchos pronésticos erréneos hubieran podido ser
evitados, especialmente en la época que siguié a la segunda guerra mundial,
si se hubiera tenido conciencia de los limites puestos a tales modelos, en ge-
neral carentes de trend. El mismo KevnEs se daba perfectamente cuenta de
estos limites. Su problema principal era la teorfa a corto plazo y no el andlisis
del proceso de crecimiento. El mismo lo subray6 con énfasis repetidas veces.

* Es la traduccién autorizada del articulo “Zur Theorie des wirtschaftlichen

Woachstums”, publicado en Weltwirtschaftliches Archiv vol. 70 (1953) cuaderno 1,

gs. 110 y sigts. El autor expone el estado de desarrollo de la teorfa del crecimiento
alrededor del afio 1952. (La Direccién.)

**  GorTrmiEp BoMBACH empezé su actividad docente en las universidades de
Kiel y Saarbricken (Alemania) y es actualmente profesor titular en la Facultad de
Ciencias Econdmicas de la Universidad de Basilea (Suiza). Ademds de varias publica-
ciones de su prictica estadistica y de articulos en enciclopedias, publicé los siguientes
articulos “Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen - eine Weltanschauung?”, en Welt-
wirtschaftliches A’rchii_z, vol. 75 (1955), pégs. 1-27; “Staatshaushalt und Volkswirt-
schaftliche Gesamtrechnung”, en Finanzanchiv, nueva serie, vol. 17 (1957), pdg. 344-
383. (La Direccidn.)
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b) La teorfa econémica de las dos Gltimas décadas estaba orientada como
nunca lo habfa estado antes —esencialmente bajo la influencia de la obra de
KevNes— exclusivamente en el anélisis del perfodo corto. Los clasicos dedi-
caron antafio gran parte de su interés al estudio de las fuerzas que determi-
nan el desarrollo secular, o sea a largo plazo. Pero, en la segunda mitad del
siglo pasado, estos problemas del desarrollo a largo plazo cedieron el paso
a los problemas del anslisis de equilibrio parcial o total. Al lado de la ense-
fianza clésica, Gnicamente la doctrina de Carros Marx constituye una teorfa

cerrada 'del cr’ec1m1'ento econbémico; la idea de tal teorfa se desprende hasta
en nuestros dias en la obra de sus sucesores.

No fue una casnalidad que el problema del crecimiento econémico llegé
a ocupar una posicién central con los grandes economistas de la época indus-
trial incipiente y que el mismo grupo de problemas fuera menospreciado por
la tef)ria de las tltimas dos décadas. Es muy légico que, durante una época
d? violento auge, con un trend bien determinado y fluctuaciones muy ixll)(s)i;-
mficantes alrededor de éste, los economistas se interesaran més por el trend
mismo y no por las desviaciones a corto plazo. Del mismo modo, es légico
que, durante una época en que las interrupciones a corto plazo del creci-
miento Cf)ntinuo alcanzan proporciones inquietantes, proporciones tales que
ya no dejan reconocer un trend, el teérico se preocupe menos por los mgvi~
mientos seculares, y se dedique enteramente a la investigacién de las causas
de tales fluctuaciones violentas del ingreso y de la ocupacién.

II. El efecto que surte la inversién sobre la capacidad y el ingreso

a) La inversién ocupa una posicién central tanto en las doctrinas cldsica
y neocldsica como en la de Keynes. Sin embargo, en ambos grandes sistemas
estd considerada bajo aspectos muy distintos. Estos distintos puntos de vista
son los que nos interesan de manera particular.

La doctrina clésica toma como punto de partida una economia cuyos
Tnedios materiales de produccién estdn ampliamente aprovechados Tg’do
incremento del producto social real exige una ampliacién del apa;am de
capital; es decir, inversiones adicionales. Inversién significa renuncia al con-
sumo, o sea ahorro. De este modo el ahorro constituye el pilar central del
progreso econémico. El ahorro posibilita la inversién (el mecanismo del in-
terés se encarga del ajuste, asi como lo crey6 aun CasseL), toda inversién
aumenta las existencias de capital real de la economfa, incrementa con ello
la capacidad de produccién y abre el camino para el incremento del producto

soc1a¥. El que haya siempre una demanda correspondiente a la capacidad pro-
ductiva aumentada, se considera como dado.

oo
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En Keynes no hay tal relacién directa entre la inversién (variacién de
las existencias de capital real) y la variacién del producto global.! La inver-
sién desempedia en su sistema una funcién muy distinta, y tnica: genera in-
gresos. Toda inversién adicional aumenta directamente el ingreso por el
mismo importe. Ademads, el incremento de consumo inducido por el aumento
del ingreso provoca otro incremento de ingreso mas (proceso del multiplica-
dor). Sin embargo, KEYnES no tiene en cuenta que toda inversién incrementa
las existencias de capital y con ello la capacidad de produccién.

Con ello se ve en seguida que las herramientas de Keynes son inadecuadas
para el estudio de movimientos a largo plazo. En efecto, se elimina uno de
los factores més importantes para el proceso de crecimiento, a saber, el incre-
mento de las existencias de capital por la inversién corriente. All the pheno-
mema imoident to the creation and change in this apparatus, that is to say,
the phenomena that dominate the capitalist process, are thus excluded from

consideration.?

b) Una reflexién muy sencilla demuestra que el equilibrio deducido
del sistema keynesiano no puede ser un estado-de equilibrio a largo plazo:
Con una propensién al consumo dada, a una inversién neta de dimensién
determinada, corresponde un determinado ingreso de equilibrio.* Supongamos
que con este ingreso de equilibrio todos los equipos de produccién trabajan
justamente con una capacidad normal. Mientras no varfen la propensién al
consumo y la inversién auténoma, también el ingreso de equilibrio y con
ello la demanda global quedarén invariables. Por otro lado, sin embargo, las
existencias de capital real aumentan incesantemente a causa de la inversién
corriente. A una capacidad productiva en continuo aumento por un lado, se
opone una demanda global constante, por el otro. Con una inversién neta
constante (y con ello con una demanda global invariada) una parte cada vez
mayor del aparato de produccién debe quedar no aprovechada. Tal desarrollo

1 ‘Tampoco el principio acelerador, que describe la misma relacién, estd mencio-
nado por KeYNEs. Pero, la relacién supuesta por la teorfa cldsica no existe durante una
depresién, cuando hay capacidades no aprovechadas en todas las etapas del proceso de
produccién. En este caso hay la posibilidad de una ampliacién de la produccién total
sin inversiones nuevas. Se sabe que tampoco el principio acelerador tiene efectos du-
rante la depresién, ya que la inversién neta puede llegar a ser negativa solamente en
el monto de la amortizacién. En este sentido, pero tan sélo en éste, se puede considerar
la teorfa keynesiana como Economics of depression. Las herramientas de KeyNEs para
la descripcién del proceso ecomémico a corto plazo son siempre utilizables, indiferente-
mente de si se trata de una economia en estado de subempleo, pleno empleo o de una
situacién inflacionista,

2 J. A. ScumumpeTER, “John Maynard Keynes - 1883-1946”, en The American
Economic Review, Menasha, Wisc., vol. 36 (1946), pédg. 512.

3 Pensamos aqui en el mds sencillo modelo con una funcién de consumo, una
inversién auténoma y condiciones de equilibrio usuales.
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no puede ser compatible a la larga con una posicién de equilibrio. Nos en-
contramos con KEYNES, como dice Domar, en un theoretical wonderland
where positive net propensity to save is comsistent with a constant stock of
capital 4 i

A corto plazo, por ejemplo, en la descripcién del proceso econdémico
'duran'tfe pocos meses, la capacidad de produccién adicional, creada por la
nversion neta corriente, 1égicamente no tiene mayor importancia y puede ser
pasada por alto, tal como lo hizo KevnEs. Pero si el estudio se extiende sobre
un periodo de varios afios, se pondrin muy pronto limites a un anilisis de
equilibrio que considerara el aparato de produccién de una economia senci-
llamente como una magnitud dada. Debemos tener en cuenta que un creci-
miento de las existencias de capital del 3 % como promedio anual, representa
una duplicacién de los stocks de capital cada 23 arios. )

c) Cada inversién surte un efecto doble. Aumenta las existencias de
capital real de una economfa y crea, con ello, capacidad productiva adicional
(efecto sobre la capacidad); al mismo tiempo, ella gehera ingresos adicionales
y con ello una demanda global incrementada (efecto sobre el ingreso o
multiplicador). En esta conexién, Domar habla de la naturaleza dualista de
la inversién. El efecto sobre el ingreso es un efecto instantineo. Estudios
estadisticos del proceso multiplicador han demostrado que una fluctuacién
correspondiente del ingreso sigue muy pronto a una fluctuacién de la inver-
sién. El efecto duradero de la inversién, en cambio, reside en el incremento
de la capacidad de produccién. Si KeyNEs no considera sino el efecto surtido
sobre el ingreso, entonces lleva conscientemente al primer plano el aspecto
a corto plazo. La doctrina clasica, en cambio, que dejaba completamente de
lado el efecto sobre los ingresos, se interesaba —conscientemente o no— més
bien por los efectos a largo plazo.

Para poder solucionar de manera satisfactoria el problema de equilibrio
del .crecimixento econémico, ambos efectos que surte la inversién, tanto sobre
los ingresos como sobre la capacidad, deben ser considerados de igual modo.
La idea sobre la cual se basa semejante modelo de crecimiento es muy sen-
cilla: mientras la inversién neta es positiva, €l stock de capitales y la capacidad
productiva crecen. La capacidad de produccién recién creada puede ser apro-
vechada tan sélo si al mismo tiempo y en igual ritmo crece también el ingreso
y, con él, la demanda global. Mas, un ingreso aumentado (con una propen-
sién al consumo dada), puede ser logrado solamente mediante una actividad
inversora aumentada. La demanda adicional, creada por la inversién adicional
debe ser tan grande, como para poder absorber la oferta aumentada (poten-
cial) provocada por el efecto que esta inversién surtié sobre la capacidad

4 E. D. Domar, “Economic Growth: An Economic Approach”
. , : , en P d
Proceedings of the 64th Annual Meeting of the American Ectp;lr)zomic Assgciaégx?sl;;l
American Economic Review, vol. 42 (1952), pig.- 479. .
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SOBRE LA TEORIA DEL CRECIMIENTO ECONOMICO 23

productiva. Estas son las condiciones fundamentales de equilibrio de todo
modelo de crecimiento.

La capacidad productiva crece mientras que la inversién neta es positiva.
Un ingreso aumentado, en cambio, se logra tan s6lo mediante una inversion
adicional. Por consiguiente, una vez iniciado el proceso de crecimiento, un
estado estacionario como estado de equilibrio ya no es imaginable. Las inver-
siones deben aumentar incesantemente para poder producir el ingreso global
correspondiente a la capacidad productiva aumentada simultdneamente. Toda
inversién exige una inversién atn mis grande en los perfodos subsiguientes.

d) Harrop en Inglaterra y DoMaRr en los Estados Unidos, independiente-
mente, desarrollaron modelos que tienen en cuenta el efecto que surte la
inversién tanto sobre el ingreso, como sobre la capacidad.’> Ambos investiga-
dores llegaron al mismo resultado en cuanto a los puntos esenciales. Finalmente
encontramos en los Studies in the Theory of Economic Expansion ¢ de Lunp-
BERG (aunque sea solamente en nota de pie) un modelo de estructura muy
parecida. Del mismo modo como, en la segunda mitad del siglo pasado, la
teorfa de la utilidad marginal fue encontrada simulténea e independientemente
por tres economistas (MEencER, Jevons, WALRAs) asi surge ahora la idea de
un crecimiento en - equilibrio simultineamente en la obra de tres investiga-
dores. Se puede decir que esta idea fue sumamente fructifera. Después de la
segunda guerra mundial ella dio el impulso para un nuevo interés en la in-
vestigacién teérica de los movimientos a largo plazo.

e) Debemos estudiar a fondo el planteamiento del problema que se en-
cuentra en la base de los modelos desarrollados en los parrafos siguientes.
En el centro del sistema keynesiano se halla la pregunta por los determinantes
del ingreso y del empleo en el marco de un aparato de produccién dado, de
un niimero de poblacién dado y con un estado técnico dado. Se demuestra
cémo, bajo estas condiciones y €l supuesto de un comportamiento determinado
de los sujetos econémicos (propensién al consumo, propensién a la inversién,
preferencia de liquidez) se forma el ingreso de equilibrio. El ingreso, deter-
minado de este modo, queda como ingreso de equilibrio mientras todas estas
condiciones previas no varian. .

Ahora bien, una teoria del crecimiento no puede ser desarrollada sobre
la base de tales condiciones previas. En una economia en crecimiento el in-
greso, determinado con la ayuda de las herramientas de KevnEs, puede ser

5 R. F. Hanrop, “An Essay in Dynamic Theory”, en The Economic Journal,
Londres, vol. 43 (1939), pigs. 14 y sigts; idem, Towards @ Dynamic Economics. —
E. D. Domag, “Capital Expansion, Rate of Growth and Employment”, en Econometrica,
Menasha, Wisc., vol. 14 (1946), pags. 137 y sigts,; idem, “Expansion and Employment”,
en The American Economic Review, vol. 37 (1947), pigs. 34 y sigts; idem, “The
Problem of -Capital Accumulation”, ibidem, vol. 38 (1948), pdgs. 777 y sigts.

6 E. LunoBere, Studies in the Theory of Economic Expansion (Stockholm
Economic Studies, N? 6), Londres, 1937, pig. 185.
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un ingreso de equilibrio vinicamente durante un momento, o, formulado de
manera menos dréstica: tanto tiempo cuanto los tres factores fu
arriba mencionados, no varfen sensiblemente.

El problema del e

quilibrio del crecimiento econémico ya no reside en
la determinacién de un nivel de equilibrio, sino en la cuestién de una tasz
determinada de incremento que garantice un desarrollo equilibrado, Pregun-
tamos: 1) ¢De qué manera debe crecer e] ingreso —y con él otras variables
impor-tantes— €n una economia en la cual existe un progreso técnico y en que,
al mismo tiempo, uno de Jos factores de produccién tundamentales, las exis-
tencias de capital real de produccién, se halla én continuo incremento, si es
que se quiere evitar perturbaciones del equilibrio?; 2) Posibilita —con un
desarrollo demogréfico dado ’— el ritmo de crecimiento del ingreso, determi-
nado de este modo, el mantenimiento de un alto grado de ocupacién? o ¢puede
bajo ciertas circunstancias manifestarse un estado de subempleo crénico, o,

a la inversa, puede una falta de mano de obra dar lugar a perturbaciones de
equilibrio?

ndamentales,

1. Algunos modelos basicos

L. EI coeficiente del capital

crece también el ingreso (mi4s exacto: el
ingreso real). La condicién previa para un incremento de ingreso es la inver-

sién aumentada; ésta, a su vez, aumenta las existencia de capital real y empuja
hacia otro incremento m4s del ingreso real, etc. Analicemos ahora este des-

arrollo en sus fases individuales.

Lo que interesa de manera particular en el anilisis de este proceso es
la relacién entre las existencias de capital real de una economia —en lo sub-
siguiente las denominaremos: el stock de capital 8— Ja capacidad productiva
y el ingreso real de esta economfa. El ingreso real debe ser tan grande (esto

.8 De esta forma parte In totalidad del capital material de produccién de una
economia, inclusive las existencias de materias primas, productos semielaborados y aca-
bados y, finalmente, también el haber neto o el debe neto frente al extranjero, Comp.
también la exposicién en el pardgrafo VI,

T R
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es nuestra condicién fundamental de equilibrio) que la capacidad productiva
da.
istente sea plenamente aprovecha ‘ . _
o b) Desigﬁamos el valor del stock de capital con C y la capamdadr}))é(:lci?dca
iva —medida por €l valor real de la produccién tot’al que puecli)e Se];,fnemos b
::l(;’n las existencias de capital real C, en cada periodo— con P, o

relacién.

—9:0 (1)
P

ital ial de
j ionifi n capital por valor materia
Toh e o elemPlo»_ signitien que z(l):r 1rlne'xxirrll)o deP25 en cada periodo.
uede producir bienes por un va X crioce.
éoo " Ix)le ue? la capacidad de un equipo de produccién eﬁ una mlagnalCO
. l i n el mar
ine uilzr(())caninte determinable y medible. No podemos deta 2:3 econexmn.
delq resente estudio las grandes dificultades que surge.n en e conexion.
PMientras ¢ no varia en el curso del tiempo, existe entIr>e al al versidn
neta I (incremento del aparato de produccién por el 12n11;ortle izzma l.elalzi(m
cién de la capacidad productiva, provocada por ella_ (d )t 1a Yn; na reaco
que entre la existencia total de capital real y la capacidad total. Ya q

tenemos

ap=L @

g

i“°
i6n de la “pro-
Domar opera con el valor reciproco de @ y habla en esta conlex j

. . »'9
tividad de las inversiones”. ‘ N
due ¢) Si se considerara el pleno empleo de la capacidad productiva

ibri i un perfodo Y
como una condicién de equilibrio, entonces el ingreso real de P
deberfa ser igual a la capacidad productiva, o sea

a i i ivi € resarios
L condicic')n (3) se€ cump]e si las economias lndl lduales y IOS mpresa
i i i sumo y

demandan en cada periodo la misma Cantldad de blenes de con iIO del
nve ; (o) duccién existente ueden rodu

i q q PO g 1 1stentes P C con C‘
. Sn que los equipos de Ppro . [).l a N "
Imax' ‘;S‘Y:lo de su capaczdad DOI\lAR, por e]em-plo, formula la COI?dlClOIl de €q

: €r résumidos

liinO de €sta manera. Entonces (1) y (3) pueden s€r re dos en

C_, @
Y

SlIl eIIlba-TgO nos Parece mCJOI no COI]SldCIaI' el Plen() emPleO del €¢ U1PO COIl)O‘
el caso Ilormal sSimmo méS blen pal‘tll‘ del Supuest() que 105 eIIlpreSallOS se eSfOI
- >

) p 14 p P o 40. co Cep de pr()ductlvxclad
El il to 121

9 DOMAR Cu 1tal Ex ansion, Op, Clt-, ag, 1

de laS nversiones = no debe ser Coﬂfundldo con la COnOClda productwldad Inargllldl (lel

caPital.
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zardn en mantener un grado de explotacién menor que el 100 %. La expe-
riencia ensefia que un empleo de 80-85 % de la capacidad productiva puede
ser considerado como normal. Una capacidad de reserva de un 15-20 % pa
Iece ser necesaria para un decurso sin fricciones del proceso de produccién.
Perturbaciones de equilibrio se manifiestan siempre que se sobrepasan o no se
alcanzan estos limites.

Designemos con o el grado normal de empleo, que tiene caricter de
equilibrio. Entonces (3) se transforma en la condicién de equilibrio como
sigue:

Y=a.P (a=1) (5)
y (4) resulta ser
C o
Y=% (®

El coeficiente o expresa un determinado comportamiento de los empresarios
y estd en estricta relacién con el problema de la dimensién éptima de la em-
presa, tan discutido en la economfa de empresa. Sers distinto de un sector
a otro y debe ser interpretado aqui como promedio ponderado para el con-
junto de la economia.

Ahora bien, €l modelo de Domar podria interpretarse también en el
sentido que la “capacidad” de un equipo esta desde un principio considerada
como el grado normal de empleo y no como empleo méximo. Como se ve,
la introduccién de a como variable adicional presenta determinadas ventajas.
Especialmente porque de este modo se puede introducir en el modelo un
grado de tiempo que varie en el tiempo. No cabe duda de que semejantes
variaciones tuvieron lugar. Hay que pensar solamente en el decremento de
la explotacién media de equipos de produccién, con una creciente monopoli-
zacién de la oferta, observado en muchos sectores,

d) Ponemos, para simplificar, en la derivacién de los modelos la razén

o
— =8, entonces (6) se transforma en
[§) .

?C-:B, o también C=g.Y YD)

Designamos a 8 como el coeficiente de capital. Dado que el stock de capital
es una magnitud de existencia y el ingreso una magnitud de corriente, 8 re-
presenta la dimensién tiempo. Por consiguiente 8 varfa con la duracién del
perfodo de ingresos elegido. Ademis se debe tener en cuenta que el coeficiente
de capital no depende solamente del coeficiente «, determinado esencialmente
por la técnica, sino también por la explotacién usual de los equipos de pro-
duccién en una economfa. :

La relacién expresada en (7)), muy importante para el anilisis ulterior,
es bien conocida. Estd en estrecha conexién con el “periodo de produccién”

- vmrwv
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de Boum-Bawerk y ha desempefiado, bajo la forma del priI.lCiI')i(? de ace%exl'a-
cién, un papel importante en la teorfa de la coyuntura de principios del siglo.
Se debe solamente diferenciar la férmula (7) con respecto al tlempo'para
obtener la conocida relacién proporcional entre inversién neta y tasa de incre-

mento del ingreso

dc =I=0. RS ®

dt dt
Es cierto que la formulacién originaria del principio de ac<?leraci6n partia
de la conexién funcional entre la inversién neta y las variaciones de la ‘de-
manda de bienes de consumo, pero, en los tltimos tiempos f}le adv'ertlc.io,
especialmente por Hicks, que la produccién de bienes de capital exige in-
versiones en la misma medida que la produccién de consumo, razén por la
cual parace tener mis sentido tomar como punto de partida la férmula <))
ynol =28 ig— o una ecuacién en diferencias correspondiente (C = con-
Sumo).

Pero debemos subrayar que esta correspondencia es tan sélo {:'ormal. Con
el principio de aceleracién se expresa un determinad'o comportamiento de los
empresarios; se afirma que ellos se esfuerzan en _ajustar sus equipos y su
inversién positiva o negativa (variacién del equipo de Produccxén) seglin
las variaciowes de la venta. A cada variacién de venta sigue una variacién
relativamente igual del stock de capital El principio de aceleracion aparece
en muchos modelos sencillamente como funcién de inversién. Con su ayuda
se explican las llamadas inversiones inducidas, al lado .de las cu.ales hay mu-
chas veces también inversiones auténomas, es decir independientes de las
variaciones de ventas. 3

Nuestro capital-output-ratio (FELLNER) nunca aparece como una ecuacién
del comportamiento. Nuestro sistema carece comple‘ta.me':nte de la funcién
de inversién; tiene solamente una condicién de equilibrio que expresa que
el stock de capital y el ingreso real deben hallarse en una relacién recfproca
determinada, si es que se quiere evitar perturbaciones.. Es esta una diferencia
fundamental, sobre la cual volveremos a hablar De todos modo§, no es po-
sible descartar los modelos, valiéndose del argumento que ellos viven o mue-
ren con el principio de aceleracién, considerado hoy con tanto escepticismo.

2. Un modelo del trend

a) Todo el demis instrumenta] necesario para el analisis, es tan conocido
que no nos parece preciso explicarlo. Empecemos con el siguiente modelo:

10 J, R. Hicks, A Contribution to the Theory of the Trade Cycle, Oxford, 1950,
pég- 38.
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S=s.Y
)
C=8.Y D
dC
ST (10
) S = (1D
a ecuacién (9) es la bien conocida funcién del ahorro (S = ahorro neto)

La relacié
on entre el ahorro neto i A
mente proporeional. Lo o y el ingreso serd por el momento sencilla-
gimal 3l d > este modo s representa al mismo tiempo la tasa mar-
gina fundamemn;edla de .a-ho?ro. Con la férmula (7) se introduce la condi-
an tundam da ; ?. e'qp/lhbrlo que acabamos de explicar. (10) es tan sélo
un ocua : e definicién y (11) la conocida condicién de equilibrio key-
sea la igualdad entre ahorro espontdneo e inversidn esponta ¢
Todas las variables del sistemas: k ital, i ersion .
con magmimden oo o ma: stock de capital, ingreso, inversién neta,
on magniiud: ]‘ ;,/ es decir que son depuradas de las fluctuaciones de
: ]arpo 1. esulta ficil darse cuenta de que una teorfa de movimientos
R o <o
2 ! 80 ] “aonno puede ser otra que una “teoria de los sectores reales de la
mnom'a INEERCEN N -4 H ", o
(Tineercen). Tendia, por consiguicnie, poco sentido investi
el desarrollo del inoreso nominal o del IU onetorio del canital seal
: : o4 del valor monetari ite
travce de- meci, sighe tario del capital real a
Con eso indi
1 eoom & Ci Prqb]emapdel indice se vuelve en un problema cardinal de
cimiento. Pensamos en las
: enormes dificultad
los 0 manie ' ultades con las cua-
s za cuando se quiere hacer i6
una comparacién real i
les s . p or ejemplo
iy el stock de capital de una economia del afio 1950 y el de %)930 J'Nopse
14 co i Aqui i .
gz] 4 ﬁggra&nmguna m{aquma que funcionaba en el afio 1930 con una
. No nos queda por el moment ] i
- 0 mas remedio que s
estas dificultades no son i i ) et o
insuperables. Debemos ad !
. ‘ . . optar, aunque fue
esta | \ ra con
t(? .desagrado, las cifras que nos pueden ofrecer los .ﬂ'«md{vric((l)s Si se quie
) ) . : MR & 41 ol B . S =
;e cu,tmfa/r 'I]OS modelos de crecimiento en su forma actual, se lo puede hace
¢ . , | r
m?)s) ag(l) mente desde el punto de vista de la problematica de los ndices
- ré esto todas las condiciones previas quedan indicadas. Las cuatro
iones de nuestro sistema se pued i ioui .
: en reducir a la i i
ecuacions P siguiente ecuacién di-

6 Y — dY
dt (2
La solucién del ingreso resulta ser
Y=Y, et (13)
u i 6
sen e':thbrl'o macroeconémico en el sentido de que la inversién esponténea
a s;empre lgu;.l% al ahorro esponténeo y que al mismo tiempo todos los equi-
pos de produccién sean empleados en el grado considerado deseable Porqlos

—— T T g

-4

empresarios, puede existir tan solo si €] ingreso

miento del ingre
en forma de una funcién de interés compuesto.

dinémico, sobre cuyas particu
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real crece continuamente a

s
razén de la tasa — Mientras s y § son constantes, también la tasa de creci-

so serd constante. Por consiguiente el ingreso debe crecer
Fl incremento sera més gran-

El equilibrio descrito con (13) es un equilibrio
laridades volveremos a hablar.

de de periodo en periodo.

¢) Dado que en nuestro primer modelo sencillo hemos incluido sélo

relaciones pr0porcionales, todas las demds variables crecerdn al lado del in-
s . .
e — Hay que observar que la trayectoria det equi-

greso con la misma tasa d
1 tiempo no s¢ ve deter-

librio en que se mueve una variable en el curso de

Figura 1

118 1 n

Ingreso

3
YO
:
y! ¢ ]
0 s ]
] ‘
2
Y, B :
1 2 Tiempo

de crecimiento, sino también por la

minada tnicamente por la misma tasa
6n inicial se puede describir

posicién inicial. Solamente conociendo la posici
el decurso en el tiempo y determinar el ingreso para cualquier'momento.
La figura I representa el crecimiento continuo del ingreso partiendo de
distintas posiciones iniciales. La tasa del incremento es igual en los tres casos.
La diferencia (considerada como absoluta) entre las tres trayectorias del equi-

librio aumenta con el incremento en el tiempo del ingreso. De esto se puede
vez abandonada la trayectoria a causa de

sacar la conclusién de que, una
y aunque el desarrollo volviera

una perturbacién transitoria del equilibrio
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a empezar, después de la restabilizacién, con la misma tasa de crecimiento
de antes, nunca se podrd volver a alcanzar la trayectoria originaria. Si en
nuestro ejemplo el ingreso que se movia a lo largo de la trayectoria I, baja-
14 a causa de una pérturbacién del equilibrio de Y: en el periodo 1, a Yp
en el periodo 2, y si en el perfodo 2 empezara otro crecimiento con la misma
tasa de antes, el desarrollo seguirfa en este caso la trayectoria II. La diferen-
cia entre el ingreso efectivo (trayectoria II) y el que “hubiera sido alcanzado
sin la perturbacién (trayectoria I) serd con el tiempo siempre mayor.!!

d) La tasa de crecimiento (w°), necesaria para el mantenimiento del
equilibrio era dada por

o

w =

s
= e5))

B

La tasa de crecimiento es tanto més alta cuanto més grande es la propensién
al ahorro en una economia. Esto se entiende ficilmente: Un gran ahorro

exige grandes inversiones esponténeas, si es que no se quiere perturbar el
equilibrio. Grandes inversiones incrementan mucho - la capacidad productiva;

la capacidad, répidamente aumentada, puede ser aprovechada solamente si.

el ingreso (y con él la demanda global) crece en el mismo ritmo.

En este aspecto el ahorro adquiere un significado muy distinto del que
tiene en la doctrina de Kevnes. Kevnes considera el ingreso ceteris paribus
tanto mds alto, cuando més baje es la propensién al ahorro en una economfa.
Su multiplicador del ingreso no es otra cosa que el valor recfproco de la tasa
marginal de ahorro. En nuestro modelo, al contrario, una alts tasa de ahorro
es condicién previa para un alto ingreso real.

Todo esto no es una contradiccién. Si nos interesamos sélo por los efectos
instantdneos, entonces tiene razén Keynes. Una baja propensién al ahorro po-
drfa ser un hecho muy deseable si se quiere sacar rdpidamente una economia
de una profunda depresién. Pero un rapido crecimiento del ingreso real, a la
larga es posible {inicamente con una alta tasa de ahorro. De este modo se
explica también por qué los clésicos, cuyo interés estaba dirigido hacia el
desarrollo secular, habfan llegado a otra apreciacién del valor del ahorro dis-
tinta de aquella de los economistas que actuaron durante y después de la
gran crisis mundial de los afios treinta y tantos. Pero también se evidencia
cudn peligroso es sacar conclusiones generales de un sistema tedrico basado
en condiciones limitadoras, considerando, por ejemplo, que el ahorro es algo

1 Comp. W. ]. Baumor, Economic Dynamics, Nueva York, 1951, pigs. 42 y

siguientes.
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anticuado y su fomento un anacronismo. Esta opinién, repres_ent.ada aun por
famosos economistas, debe parecer algo rara, vista en la perspectiva actual.

La tasa de crecimiento del ingreso es inversamente prop0fc1ona‘]. al coe-
ficiente del capital. Una economia con alto coeficiente de capital Euede ab-
sorber inversiones relativamente altas, sin que se produzc»an'capaadades no
aprovechadas. La necesidad de capital para el a»u.mento del ingreso ‘real por
una unidad es alta y la tasa de incremento del ingreso, ceeris paribus, co-
rrespondientemente baja. ' '

De la tabla 1 se desprende en qué forma la tasa dg incremento df:l ingreso
real depende de la tasa media del ahorro y del .coehmente de capltal: {Xho—
méndose, p. ej. espontdneamente un 12% del ingreso, con un coeficiente
de capital de 3,5, la tasa de equilibrio serd de 3,4 %. ‘

A la inversa, con la ayuda de la férmula (14) se pued<? .deterrnmar c!ué
valores alternativos pueden tomar la tasa de ahorro y el coeficiente de capital

Tabla 1. — La tasa de crecimiento del ingreso como funcidn de la tasa de alorro
y del coeficiente del capital

Tasa media de ahorro (%)
Coeficiente
del capital - - {
5 - 10 12 ! 15 20 25
12,5

2 2,5 5,0 6,0 7,7 10,0 ,
3 1,7 3,3 4,0 5.0 6,7 8,3
3,5 14 2,9 3.4 43 57 72
4 13 2,5 30 3,8 5.0 6,3
5 1,0 2,0 2,4 3,0 4,0 5,0

. . . . S alores re-
si se quiere realizar una determinada tasa de crecimiento, Estos valores re

sultan de las relaciones:
s

s=w.p (15) y p=—5 (16
Dado el coeficiente de capital y si se quiere realizar una deterrr}inada tasa
de crecimiento, un desarrollo en equilibrio ser4 imaginable sélo 51-e.l ahorro
esponténeo tiene el valor indicado en la férmula (15). El’coefmente de
capital puede ser deducido de manera correspondiente de la formu]av.. 16)
Finalmente debemos recordar que son dos los componentes que %nfluyen
sobre el coeficiente del capital: el coeficiente ¢ que depende esencialmente
del estado técnico y el grado medio del empleo del capital a. Por eso la tasa
deequilibrio del crecimiento puede expresarse también por
s. (16)

wo —
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Con una propensién al ahorro y un coeficiente de capital dados, el ritmo del
crecimiento necesario para el mantenimiento del equilibrio serd tanto mé4s
grande cuanto mayor la capacidad con que trabajan los equipos de produccién
existentes,

3. Time-lags y variaciones discontinuas

a) El proceso de crecimiento puede ser representado en movimientos
discontinuos si se usan ecuaciones en diferencias en vez de ecuaciones dife-
renciales. Tal procedimiento puede ser necesario si se quiere verificar los
modelos estadisticos o tener en cuenta atrasos en el tiempo

Desde un principio debemos mencionar que los time-lags no tienen mayor
importancia en el analisis de movimientos a largo plazo. Nuestros modelos son
modelos de trend y los movimientos de #rend son siempre lentos. Si, por
ejemplo, el trend del ingreso es un crecimiento de 3 % anual, no tiene mayor
importancia si relacionamos una variable del sistema al ingreso de este afio
o del afio pasado. Desviaciones de fases de un mes o de Pocos meses carecen
completamente de importancia. Se trata sencillamente del efecto ajustador de
los promedios a largo plazo, conocidos en la estadistica, que permiten pres-
cindir de relaciones dindmicas en el anslisis del trend.12 A pesar de eso, siem-
pre queda una relacién dindmica: capital-output ratio. Con eso también todo
el sistema resulta dindmico.

b) Un modelo que consiste de ecuaciones en diferencias, puede tener

el siguiente aspecto. Consideramos, por de pronto, una funcién dindmica del
ahorro en la forma

St =s5.Y, (18)
y transformemos la condicién del equilibrio I = ,83-3: en

Lo=f. (YY) (19

La condiciéon de equilibrio keynesiano reza ahora
S. =1, 20)

Transformando la férmula (20) resulta
$ Y =8-(Y, — Ye)

@D

Yo=Y, (I+ %)

12 También R, F. Harropo lo habia indicado en “Notes on TradeCycle Theory”,
The Economic Journal, vol. 61 (1951), pég. 269.
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iti i n periodo
Resulta, pues, que, mientras s y B son positivas,, el 1ngrc;asx<1)t ;le ]ila gesa &
, i ente.
debe necesariamente ser mayor que el del periodo Pireﬁ?eme.
incremento resulta de la férmula (21) de la manera sig :

it _ 5 22
Yia p
y el ingreso de equilibrio de un periodo se puede calcular segin

n:na+%n (23

¢) La funcién estdtica de ahorro S¢ = . Y+ conduce a un resultado algo
distinto. Ahora tenemos
s-Ye=p- (Y. — Yia)
Y.— Y S

Y. T B—s

iti la del modelo
por la férmula (24) difiere de : —
aPO diferencia, segin se puede ficilmente com

24

y con eso

La tasa de equilibrio, dada
considerado hasta ahora. Pero 1 e e s
es insignificante con tasas de crecimi pe ; -
te la conexién entre tasa de al o e,
iento, también de la manera 51gulef1tc.1
n monto de I, la capacida

probar,
d) Podemos demostrar claramen

coeficiente de capital y tasa c!e crecim mbié
Si se realizan en un afio inversiones netas

4 1 grado de
productiva aumenta con —{ (compérese pag. 25) conservando el gr

ocu Cl()n. ai. S e q 1ere [)r()VeC ar esta Cap Cldad adlclollal ]. lngreso
usy 1 1 S u a h S a ] €
Pa
real debe aumentar €n la misma medlda. .
IVIaS un lnCIemeIltO del lngIeSO con una tasa de ahOIIO S COIlStaIlte €s
1Dle [() e nte una a tlv[da(l INyers( ra aumen‘la(la S] Ia [)‘Ie[s[(;]l
C .

e £ A [ eso a'(““el"ala lN)I —_— 'PI'OC€SO multlphcador).
neta aumen a POI I, ]. mgl‘ S

. de e
Obviamente, no habra perturbaciones de equilibrio mientr
4

1
'AI.L:I._ (25)
s p
de esta ecuacién, el lado de la oferta:

DomMar 13 designé la parte derecha 6

q PO u 4]
:;e l) €( le 1 TeCEY I)lelles adn Jat le n un Cantldad s
{8¢ O d clonales e a S1 1()5 equ S NUEVOS

13 Domar, Expansion and Employment, op. cit., pags. 40 y sigts.
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creado por I, trabajan a una capacidad normal y si no se ponen en desuso
viejos equipos aiin utilizables. La parte izquierda de la ecuacién es el lado

A
de la demanda: El ingreso, y con él la demanda global aumentan en ——

s
El lado izquierdo muestra los efectos instantdneos, el derecho los de largo
plazo. El efecto de la inversién sobre los ingresos es tanto mayor, cuanto
menor la propensién al ahorro, y el efecto sobre la capacidad tanto mayor,
cuanto menor el coeficiente de capital. El efecto sobre el ingreso y el efecto
sobre la capacidad deben equilibrarse tal como lo demuestra la f6rmula 25).

.

De la férmula (25) se puede deducir la bien conocida tasa de incremento

Al s

I — B
El equilibrio resulta posible tinicamente si la inversién neta aumenta
cada afio en un por ciento determinado. En ambas partes de la ecuacién (25)

aparece la inversién neta: las inversiones determinan su propia tasa de cre-
cimiento,

4. Interpretacion grifica

a) Podemos representar graficamente el proceso de crecimiento mediante
un diagrama compuesto de 3 sistemas de coordenadas conectados entre sf
(figura 2). No debemos confundir esta forma de explicacién con el conocido
método de T, PALANDER, que determina el valor de equilibrio de las variables
en un sistema keynesiano.14 Aparte de la funcién del ahorro, nuestro modelo
se compone de otros elementos distintos.

En el sistema de coordenadas en I est4 proyectada la funcién del ahorro.
Con una inversién neta dada se puede leer en el eje de la abscisa el ingreso
de equilibrio correspondiente y a la inversa, se puede comprobar el monto de
la inversién neta necesaria para alcanzar un determinado ingreso real. Y,
exige una inversién neta de I, Y, una inversién Ip, etc.

El sistema II contiene el capital-output-ratio. Con un capital de produc-
cin en valor de C;, trabajando los equipos a una capacidad normal, se
pueden producir en total bienes por un importe de Yi; G, posibilita un
ingreso real de Yp, etc. El sistema III demuestra cémo el stock de capital
aumenta en cada periodo por el importe de la inversién neta del mismo pe-
riodo. La transmisién se efecttia sobre las lineas de 45°, dado que AC = I

Supongamos que en el perfodo I hay un capital real C;. Trabajando los

equipos a una capacidad considerada ventajosa por los empresarios, se pueden

14 Comp. E. Scunmiver, Einfilhrung in die Wirtschaftstheorie, tercera parte:
Geld, Kredit, Volkseinkommen und Beschiftigung, Tubinga, 1952, pdg. 142.
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te de Y. El ingreso real Yy, sin embargo, se

roducir bienes por el impor . . ;
gmede alcanzar sélo si se efectian inversiones netas de 1. A causa de esta

inversiones, el stock de capital aumenta al final‘del periodo a gp, gCln;}— eil_
— Q). Ahora bien, el stock de capital Gy exige en el pellclo o 1121 2 ex
pansién de la produccién hasta Yz, si no se quiere que la cap;(li(; ad e
reserva sobrepase la medida normal. Pero Y puede. ser un 1dngrt-lzso<I >qI ]
brio s6lo si se invierte espontineamente 'por el importe de I» (l2 1.
I, produce el incremento del stock de capital hasta C_a, etc.

Figura 2 N
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Inversion neta
m
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\
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\ \\
\\\ ‘\\ -
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\
h 1t
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N o .
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Stock de
capital

an sélo si el stock de capital,

Un desarrollo en equilibrio es posible ¢ da periodo de la manera de-

i ali ié ecen en ca
el ingreso real y la inversién neta crec

mostrada. Nunca se pue
de equilibrio. Toda‘
periodo siguiente, si
El ingreso debe crecer con
happy the higher the income the

income grows t

15 Baumor, op- cit, pig. 42.

de alcanzar un estado estacionario que sea un estad(;
inversién exige una inversion adn més grande en. e
se quieren cumplir las expectativas de los empresarios.

. . [ - Ors
saltos siempre mds grandes: “...t0 keep invest

faster income must grow, but the faster the

he higher will tomorrow’s income be

» ls
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'b) El modelo conduce e
variables nunca pueden alcanz

: ar un equilibri ilibri
dencia solamente en las tasas e oble. Ll Fquiibrio sc

de crecimie
cenc re nto |
particular). R, Frsner constru Crolveremos @ hablar sobre l

. y6 un diagrama en que la ta .
sa
del ingreso se proyecta sobre €] eje de las orden.ad;s de crecimi

de la capacidad « sobre el eje de la abscisa (figura 3).16

La —_ .
tasa de equilibrio del crecimiento rezaba W’ = o

N ..
todo caso a movimientos explosivos. Las

ento
y el grado de ocupacién

Siendo
Figura 3
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incremento
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/ s 0%
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dados g ¥ g, sélo w°

es una funcién de E i
. Bsta r
sentar POr una recta qu relacitn py Puede R

. : .
empieza en el centro del sistema de coordenadas
y cuya inclinacién estd dada por 2

Se introdujo i

N wo en el diagrama una gran cantidad de tales rectas par

distintos valores de -=_. o
9

-es la tasa méxima de crecimiento del

. ingreso real, es decir, la tasa

16 R. Eisner, “Underemplo aa

» yment E .
riclan Economic Review, vol. 45 09;121) quilibrium Rates of Growth”,
bolos. ?

| Re en The Ame-
Pags. 5 y sigts. Nosotros empleamos otros sfm-
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de crecimiento que se puede obtener si todos los equipos de produccién

trabajan con plena capacidad. Si, por ejemplo, E:O,OS y si los empre-
. o]

sarios se aferran a una capacidad de reserva del 20 % (o = 80 %), la tasa

de equilibrio serd del 4%. A la inversa, podemos deducir de! diagrama, por

cjemplo, que con 8 — 0,05 v con una tasa de incremento del ingreso de
g

3%, se podrs emplear sélo el 60 % de la capacidad total. Esta exposicién se
puede ampliar en muchos aspectos y proporciona la posibilidad para intere-
santes observaciones.

IV. El anilisis del equilibric dinamico
1. La esencia de un equilibrio dindmico

a) ¢Qué es lo que nos revela un modelo de crecimiento, tal como lo
Lemos desarrollado arriba? Primeramente, que el proceso capitalista no debe
forzosamente llegar a su fin; que la continua acurrulaci*n de capital material
1o debe necesariamente reducir la tasa de beneficio y que las oportunidades
de inversién no van necesariamente en decrecimiento. Pero, al mismo tiempo,
¢l modelo revela que la continua expansién y acumulacién pueden seguir
su curso sin perturbaciones sélo si son cumplidas ciertas condiciones y que
no existe automatismo alguno que garantice la marcha continua del proceso.
Algunos investigadores, como lo dice RoBmson,!7 dan mds importancia al
primer punto (p. ej. Cassgr); otros, al contrario, dan mas importancia al
segundo (p. ej. Marx). ¢Revelan los modelos algo més que estos dos puntos?
;Exponen ellos también las fuerzas que propulsan el desarrollo? Desde un
principio esta pregunta debe ser contestada negativamente. Jamas resulta
posible investigar estas fuerzas sélo con los medios del andlisis del equilibrio
dinédmico. »

Fue H. L Moorg, en su Synthetic Economics,'® el que empleé por
primera vez el equilibrio dindmico como instrumento del anélisis del trend.
Moore habla de un moving equilibrium, cuyas particularidades demuestra,
entre otros, mediante un ejemplo empirico (proceso de formacién de precios
en un mercado). Hoy se usan ambos términos: dynamic equilibrium y moving
equilibrium. Fueron especialmente SamuErson y Hicks los que se esforzaron
en dilucidar los problemas surgidos por la introduccién de este instrumento.!”

17 J. RominsoN, “The Model of an Expanding Ecenomy”, en The Economic
Journal, vol. 62 (1952), pags. 42 y sigts. s

18 H. L. Moore, Synthetic Economics, Nueva York, 1929.

19 P. A. Samurrson, Foundation of Economic Analysis (Harvard Economic
Studies, vol. 80), Cambridge, Mass., 1948, pdgs. 261 y sigts. Hrcgs, op, cit, pigs. 24
y siguientes. :
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No se puede incluir inequivocamente al anilisis del equilibrio dindmico ni
en la estitica comparativa ni en un anélisis del proceso como enfoque de
movimientos a corto plazo. Se ubica en muchos aspectos entre estos dos
enfoques una forma nueva de andlisis con su propio objeto gnoseol4gico.

b) Hablamos de equilibrio cuando las expectativas de los sujetos eco-
némicos se cumplen de manera que al final de un perfodo no resulta nece-
sario revisar €] plan.2® Ahora bien, nuestro sistema se encuentra en continuo
movimiento. Todas las magnitudes estdn creciendo y continuamente se deben
efectuar ajustes. Un equilibrio no se refleja en las magnitudes absolutas. Tan
slo las tasas de incremento alcanzan un determinado nivel de equilibrio. De
manera meramente formal se podria expresar el concepto de equilibrio en el
modelo de crecimiento, partiendo sencillamente de la suposicién de que todo
sujeto econdémico cuenta a priori con un cierto crecimiento y que tales ex-
pectativas se cumplen cuando se alcanza la tasa de equilibrio. Toda variacién
que en un sistema carente de trend podria provocar sorpresas y significar un
desequilibrio, en este caso estd a priori incluida en el plan y por eso ya no
representa ninguna sorpresa.

En este caso, un desarrollo a lo largo de un moving equilibrium serfa

el siguiente: Los empresarios cuentan en cada perfodo con cierto incremento -

de la demanda, ampliando correspondientemente su capacidad de produccién.
Tal espectativa resulta acertada al final del perfodo; las inversiones realizadas
parecen justificadas. En el perfodo siguiente, se amplia de nuevo el aparato
de capital en vista de un nuevo incremento de venta, relativamente igual al
precedente y también esta vez la expectativa resulta acertada, etc. Harrop
designa la tasa de equilibrio (warranted rate of growth), como “la tasa general
de crecimiento, la cual, si se practica, despierta en el empresario Ja disposi-
cién espiritual de efectuar un crecimiento similar. .. La mencionada ecuacién
define, pues, la tasa de crecimiento, que produce satisfaccién y conduce a su
propia continuacién”.2! En el fondo, el sentido es el mismo.

Sin embargo, tal interpretacién no coincide con la esencia del equilibrio
dindmico. Se entiende que el proceso de desarrollo nunca se va a efectuar
de la manera descripta. Ante todo, no se pueden explicar las inversiones de los
empresarios sencilla y exclusivamente con incrementos anticipados del ingreso
real. Esto significard que toda la acumulacién de capital estd ligada también
a largo plazo a una suerte de principio de aceleracién. Ademas, procesos de
desarrollo muy distintos siempre se ocultardn detras de un crecimiento gene-
ral con tasa de equilibrio. Algunos sectores se expandirin mis répidamente
de lo que corresponderfa a lo prescripto por la trayectoria de equilibrio, otros

20 ScHNEIDER, op cit, segunda parte: Wirtschaftspline und wirtschaftliches
Gleichgewicht in der Verkehrswirtschaft, Tubinga, 1949, cap. IV.
21 Harrop, Towards a Dynamic Economics, po. cit.
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mis lentamente y otros se desarrollariAn aun en el sentido opuesto.The. r.ate
(con esto se designa la tasa de equilibrio), if it is maintained, is a statistical

resultant rather than an organic process2?

¢) De las condiciones previas, indicadas al desarrollar los modelos, resulta

claramente que nunca fue nuestra intencién investigar las fuerzas que PIO'

némico. Nuestra teoria es mucho menos

pulsan el proceso del crecimiento eco ' e
ambiciosa que por ejemplo la de SCHUMPETER que intentaba abarcar el de-

curso del proceso econémico en toda su complejidad. 'Nuestros m?dt?los no
pretenden ser més que un instrumento valioso para tal intento. Lo tinico que
podemos hacer es demostrar la manera en que magnitude§ como sto.ck c{le capi-
tal, ingreso) inversién, consumo, deben desarrollar-se‘ba]o detenm‘na as con-
diciones previas, si es que ha de realizarse un crecimiento econbémico sin per-
turbaciones duraderas de equilibrio. Pero no podemos decir qué aspecto fienen
las fuerzas creadoras del proceso de crecimiento, ni como ellas obran, o qué
es lo que impulsa al empresario a efectuar inversionfes. justamente en el volu-
men necesario parz el mantenimiento del equilibrio. ’Nuestros. n.m'delos'no
contienen una funcién: de inversién, dado que nos parece a priori 1mp051't'>le
establecer una funcién que indique la actividad inversora de 'los e'rfxpresanos
a largo plazo. Pero en la teorfa de SCHUMPETER es la averiguacién. de los
determinantes’ de la inversién lo que ocupa la posicién central.

Nuestros modelos trazan la trayectoria de equilibrio del crecimiento eco-
némico sin explicar el proceso mismo. Desarrollar una teoria semejante tendria
sentido tan s6lo si se considerara desde un principio como dado el que haya
fuerzas en el sistema econémico que tienden hacia un equilibrio y que entran
en accién siempre y cuando el equilibrio se' ve abandonado por cualquier
motivo. Nuestros modelos sencillos no tienen la posibilidad de demostrar la
naturaleza de tales fuerzas o su modo de obrar.

d) En lo subsiguiente demostraremos que un equilibrio dindmico se
lagra sélo si determinadas variables del sistema se desarrollan del un modo
uniforme. Pero tales movimientos uniformes existen sélo en el trend, lo que
significa que el andlisis del equilibrio dindmico no puede ser otra cosa que
un instrumento para el analisis del trend.

Serfa inatil intentar estudiar una trayectoria de equilibrio en una serie
temporal estadistica, por ejemplo, el desarrollo del ingreso de un mes ;,1 otro
o de un afio a otro. Probablemente ningiin valor de toda la serie seria un
valor de equilibrio. Lo tnico que podemos suponer es que los valores de la

22 T, C. ScurLLing, “Capital Growth and Equilibrium”, en The American Eco-
nomic Review, vol. 37 (1947), pig. 869. ]
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serie no se desvian siempre en la
correspondiente a la constelacién de
pensarén probablemente dentro de u

misma direccién del estado de equilibrio
datos de aquel momento Y que se com-
n periodo més largo.

along some rath is a less severe
in equilibrium becayse the se
be no errors.”

condition than that the economy should move
cond of these conditions means that there should

2. El proceso de ajuste

proceso multiplicador, que

desempefia también Importante como “lado de

la demanda”,

en nuestro sistema un papel

Empecemos con la estdtica.

Supongamos como dada la funcién lineal
de consumo

C=a+b.Y (D

y la invensién neta auténoma Iv. La condicién de equilibrio reza Yo = C 4- 1,
El ingreso de equilibrio resylta ser

a I,
L 2
I—b T T—% @

Y, =

A cada monto alternativo de Ia inversién neta, considerada auténoma,
corresponde un determinado ingreso de equilibrio. Las posiciones individuales
de equilibrio pueden ser comparadas entre si (estitica comparativa), pero este
sistema no puede decir nada acerca del tiempo que se precisa después de

23w, FELLNER,

The Capital-Output-Ratio
Trade and Economic Gro

in Dynamic Economics, Mone :
wih. In Honor of John H

enry Williams, Nueva York, 1951,

e
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explicaremos, mediante un sencillo e
en tal caso. La inversién neta es cero

en 5 en cada perfodo.

jemplo numérico, el desarrollo provocado
en el primer perfodo, aumentando luego

También aquf el ingreso aumenta en el primer perfodo por el importe
de la inversién nueva. En el perfodo 2 la inversién neta aumenta otra vez
en 5; el ingreso, en cambio, en 8. Se agrega el consumo adicional inducido
por el incremento del ingreso. El incremento del ingreso (columna 5), que
en el proceso de Kamw converge hacia cero, sigue aumentando en nuestra
tabla de periodo en periodo, pero con saltos cada vez mds pequerios. En la
columna 6 se ven las variaciones del ritmo de crecimiento. El incremento
del ingreso en cada perfodo se acerca del valor 12,5 cuando t es cada vez
mis grande. Pricticamente, se alcanza muy pronto este estado.

El desarrollo interesante para nuestras consideraciones empieza mis o
menos con el perfodo 9. La inversién neta sigue aumentando en 5 en cada
periodo; el ingresa crece continuamente en 12,5; esto es el valor prescripto
por el multiplicador. Pero no es el ingreso mismo que alcanza, como en el
proceso de Kann, un nuevo nivel estacionario de equilibrio, sino el incre-
mento del ingreso por periodo. El ingreso crece de periodo en perfodo siempre
por el mismo importe determinado, producto de las inversiones nuevas y del
multiplicador. En oposicién al nivel estacionario de equibirio que se alcanza
instantineamente en el enfoque estitico, o después del proceso de ajuste en
el anélisis de Kaun, hablamos aqui de una trayectoria de equilibrio o de un
crecimiento de equilibrio.

Ya hemos mencionado que un equilibrio dindmico es imaginable sola-
mente con movimientos uniformes de crecimiento. Una inversién neta osci-
lante de manera irregular provocaria en nuestro ejemplo cada vez otro Pproceso
de ajuste: Un nuevo choque tendria lugar mucho antes de alcanzarse el
equilibrio nuevo; un crecimiento en equilibrio no resultarfa posible.

Hemos elegido en la tabla 2 Ia progresién aritmética como una posible
forma de crecimiento uniforme. Sin embargo, estudios empiricos del proceso
de crecimiento demuestran que la progresién geométrica tiene mucho mayor
importancia practica. Para este caso se puede ficilmente deducir lo siguiente:
Si una magnitud del sistema crece continuamente con la misma tasa, este
movimiento se transmite, después de un proceso de ajuste, a las demds varia-
bles. A partir de un cierto momento todas las magnitudes del sistema crecen
con su tasa de equilibrio. Justamente esto es el desarrollo caracterizado en los

modelos del parrafo III.

¢) Nuestros modelos son dindmicos porque contienen por lo menos una
relacién dindmica. Sin embargo tienen una caracteristica comiin con la est4-
tica comparativa: el encadenamiento de una serie de estados de equilibrio.
No demuestran, cémo deberia hacerlo un anilisis de secuencias, el efectivo
desarrollo temporal de las magnitudes del sistema de un periodo a otro, sino

P
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ilibri en oscilar
marcan tan sélo una cadena de equilibrios a lo largo de la c(;uil t}:ueg p osclar
alisi ilibrio dindmico se ocupa ael tren
i librio dindmico s §
las variables. El analisis del equi se « | end mien i
alisi i ilaciones alrededor )
de secuencias se ocupa de las osc :
quo of anils i de demostrar cémo se des-
- isi secuencias se puede e de
En el marco de un andlisis de emo bme des
i i i ier posicion in
' tema partiendo de cualqu .
arrollan las variables de un sis ndo ier posicin nicts
i ilibri lisis del equilibrio dindmi
tienden hacia un equilibrio. El ana brio- : 1
A Alisis d ias: 1 equilibrio. El ejemplo
i i alisis de secuencias: con el eq
ieza donde termina el anilisis nilibri PO
Expuesto en la tabla 2 lo demuestra claramente. En un -aga/hsxs del1 szado
y ilibri e podria ser alcan
i er el estado de equilibrio qu
B e do wn o ' fod bablemente nunca
iz4 6 i ! os pero que proba
s de un sinntimero de periodos ue e nunc
e despué cAn | variaciones que obligarin a
4 tre tanto tendran lugar
se alcanzar, porque en ’ Pligarin @
interrumpir el anélisis para volver a empezarlo con paramettro.;0 r;liian o con
distinto. Mucho maés interesante
un modelo completamente Muct oo s
primeros pasos en direccién del equilibrio. Por el otro 1lado ’el analisis )
i ! istinto que la estatica compara-
ilibrio din4 completamente distinto q :
equilibrio dindmico es algo nente  distint : para
t'qa En esta Gltima los distintos equilibrios individuales son 1ndepenc/11 ?t
lv ' ‘ . s Kl . 7 ma‘
los unos de los otros mientras que en el moving equilibrium estan inti
mente conectados: Un equilibrio surge del otro.

3. El modelo de SAMUELSON

i6 ] a inveysién
a) Transformando la inversién neta de nuestro ejemplo en una inv
inducida por la variacién del consumo:

I, = - (Ci— Ci) 3

resulta, en conexién con la funcién dindmica del consuma
C. = b.-Ye, <4>

U e e e & e el muliplcador y sceloadon
delos de crecimiento. Es' el etecto co ficador y aceleradon
estudiado por primera vez en 1939 por,SAMUELSON, modelo g ® ooue tanio

5, bajo disti ormas, a ser el ntcleo de muchas teorfas de ¥y
?uerga(?;sbgﬁof;ﬁ]l)?;s dfcgmo ,es posible querer e:xp'licar medllantet swé?:gistoipt
rentemente muy similares, dos clases de movimiento fotalmente distintos,
saber: el trend 'y las oscilaciones alrededor del mlsm.o’? e de

El modelo de SanuEsrLsonN conqtlce,'en conexién con la condicion
equilibrio Y, =C; 4 I,. a la ecuacién final

Yt:b-(I—l—cp)Yt-l——b-cp-(Yt-g) (5)

25 P. A. SamuEersoN, ‘Interactions Between th'e Mu!tiI.)lier An;l).lcslise a:;l] tg;
Principle (;E A'cce]eration", en The Review of Economic Statistics, Cambridge, vol.

(1939), pégs. 75 vy sigts.
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una condicién de equilibrio que expresa en qué volumen los cmpresarios
deberian invertir para poder garantizar un desarrollo en equilibrio. El mismo
Harrop declaré que su teoria y el modelo de SamuELsON nunca pudieron
scr reducidos a un denominador comiin,26: “The dynamics of his (SAMUELSON
system depend on the required amount of investment occuring after a certain
lag; the dynamics of mine depend on the required amount of invetsment
not occuring at all. These are radically different theories and no léger-de-mati
can bring them into conformity with ome another.” Por consiguiente debe-
mos subrayar enfiticamente que la teoria de crecimiento expuesta en este

_estudio nunca debe ser interpretada en el sentido de que el proceso de

crecimiento depende de la combinacién del efecto multiplicador de las inver-
siones con el principio de aceleracién.

En sus investigaciones, fundamentales para el andlisis dindmico, SanuEL-
soN introdujo la designacién “estabilidad perfecta de primer orden” para cl
caso en que todas las variables de un sistema, partiendo de cualquier posicion
inicial, alcanzan una vez su valor de equilibrio si el tiempo tiende al infinito.?7
Por consiguiente la condicién de estabilidad para las variables # de un sisterma

lim x (t) = x} (i=12,....,n)

t—> w

Para los movimientos tipicos de sistemas dindmicos, indicados en relacién con

el ejemplo de la pigina 43, bastan los casos (1) y (2) de esta condicién.
Sabemos que en un modelo de crecimiento lo que puede tender hacia

un equilibrio estable son las tasas de incremento de las variables y nunca las

variables mismas. Designando las tasas de crecimiento de las # variables con
o

wa y las tasas de equilibrio correspondiente con w°;, w2, ...,

es la siguiente:

Wi, W2, ...,
w©, la condicién de estabilidad puede ser Gnicamente
lim w (t) = w! (i=12....,n)
t—> w0

El ejemplo del multiplicador (tabla 2) demuestra tal crecimiento hasta
que alcance un equilibrio dindmico. Después de las publicaciones de Harrop,
fueron especialmente Baumor y ALEXANDER los que se ocuparon del problema
de estabilidad en un anélisis de equilibrio dindmico.28 Se trata de la cuestién de
si después que la trayectoria de equilibrio ha sido abandonada por un motivo
cualquiera, hay fuerzas que empujan al sistema hacia la tasa de equilibrio
originaria, o si, al contrario, empiezan procesos cumulativos que en direccién
expansiva o contractiva lo alejan cada vez més de la trayectoria.

26 Harrop, Notes, op. cit., pag. 271.

27 SamueLsoN, Foundations, op. cit., pdgs. 261 y sigts.

28 W. J. Baumor, “Notes on Some Dynamic Models”, en The Economic Journal,
vol. 58 (1948). S. S. ArLexanDER, “Mr. Harrod’s Dynamic Model”, ibidem, vol. 60

(1950), pags. 724 y sigts.




46 GOTTFRIED BOMBACH

Esta pregunta revela en seguida que el problema de estabilidad del creci-
miento en equilibrio conduce directamente a la investigacién de desviaciones
a corto plazo de la trayectoria. A pesar de que el andlisis de equilibrio dindmico
y el andlisis del proceso son dos enfoques distintos, ellos no son dos complejos

completamente independientes uno de} otro. Tienen la misma conexién que
el trend con las fluctuaciones alrededor del trend.

¢) Sabemos que no resulta posible demostrar con medios de la estitica
que el estado de equilibrio es estable o no. Para eso es indispensable un enfoque
dindmico. Lo mismo sucede en cuanto al crecimiento de equilibrio. Con los
instrumentos del andlisis de equilibrio dindmico nunca se podrd comprobar que
un moving equilibrium es en si estable o no. También aquf se precisa del
andlisis del proceso para comprobar si el sistema vuelve, después de una pertur-
bacién, a la trayectoria de equilibrio o si se aleja cada vez miés de ella, es
decir si hace explosién. La tnica diferencia consiste en que un sistema estitico
estable vuelve al equilibrio originario; las variables alcanzan de nuevo su
valor originario. Esto no es el caso con el moving equilibrium. En efecto, mien-
tras se efectuaba la perturbacién, el desarrollo seguia su curso y con eso cambié
también e} equilibrio. En este caso el sistema tiende hacia un nuevo nivel de
equilibrio, més alto. La posicién inicial que al principio significaba el equilibrio
Hegé entre tanto a ser un desequilibrio.

V. Crecimiento de equilibrio y conyuntura

a) Los modelos de Domar se pueden considerar en muchos aspectos
como teorias independientes del trend. El interés de Harrop, en cambio, se
dirigd, al ciclo econémico. Su teorfa del crecimiento es, en el fondo, un des-
arrollo ulterior de los pensamientos expuestos en el “Trade Cycle”?9). Lo
que anhela Harrop es abarcar al mismo tiempo el trend y las oscilaciones
alrededor del mismo y ver en las fluctuaciones a corto plazo nada més que
desviaciones pasajeras de la trayectoria de equilibrio del desarrollo. Animado
por Harrop, Hicks intenté crear en el afio 1950 un sistema cerrado, que
abarcara el trend y el ciclo. En este sector la investigacién se halla todavia
en sus comienzos, pero se puede ya decir que la idea del equilibrio dindmico
resulté sumamente fructifera no sélo para el estudio del crecimiento sino
también para el andlisis de las ondas.

b) Harrop deduce del crecimiento de equilibrio el ciclo de la manera
siguiente: En una economia libre, las decisiones en cuanto al ahorro de las
economias privadas y las decisiones en cuanto a la inversién de los empresarios
se toman independientemente. Serfa pura casualidad que la inversién espon-
thnea fuera en todo tiempo justamente de la magnitud necesaria para que

2% R. F. Harrop, The Trade Cycle. An Essay, Oxford, 1936,
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el crecimiento siga sin perturbaciones del equilibrio. Pero cuando el desarrollo
se desvia de la trayectoria de equilibrio (warranted rate of growth), empiezan
a obrar fuerzas centrifugas que provocan un proceso en direccién expansiva
o contractiva. En el modelo de Harrop este proceso va al infinito.

Supongamos que en un perfodo el ingreso haya aumentado més lenta-
mente de lo indicado por la tasa. En este caso los empresarios se enterardn
al final del periodo que las inversiones han sido demasiado altas en compara-
cién con el incremento de la produccién total. Partes de los equipos de pro-
duccién han quedado parados o los stocks han sido aumentados més alld de
lo normal. El resultado serd que los empresarios restringirin su demanda
de medios de produccién en el periodo siguiente. Con eso, logicamente, la
tasa de incremento del ingreso bajar4 més ain. Al final del periodo las in-
versiones efectuadas resultardin otra vez demasiado altas lo que provocard
otra reduccién m4s. Este proceso continuara ad infinitunr. De la misma manera
podemos desarrollar un proceso cumulativo expansivo. En este caso las inver-
siones parecen siempre demasiado pequefias en comparacién con el ingreso
que crece mas répidamente de lo que corresponde 4 la tasa de equilibrio, lo
que provoca en el perfodo siguiente inversiones més grandes aun.

Llegamos de este modo a un resultado extrafio de que, cuando la tasa
de crecimiento de la produccién total era demasiado baja, se habfa producido-
demasiado; y cuando era demasiado alta, no se habfa producido la cantidad
suficiente. Grandes capacidades de produccién no aprovechadas pueden ser
subsanadas tan sélo invirtiendo més atin y viceversa. Las experiencias hechas.
en los afios de la gran crisis econémica mundial demostraron que este resul-
tado no es de modo alguno tan paradéjico como puede parecer a primera vista.

Hazrrop introduce, al lado de la tasa de incremento de equilibrio y de
la tasa de crecimiento del ingreso efectivamente realizado, una tercera: la tasa
natural del progreso. Esta es la tasa de incremento del ingreso real que se
puede alcanzar a largo plazo en una economia. Esta depende del aumento
demogrifico, de las fuentes naturales y del progreso técnico.

Si la tasa de equilibrio es mas alta que la tasa natural del progreso, es.
decir si no resulta posible, a causa de una escasez de materias primas, man-
tener el ritmo de crecimiento necesario para garantizar el equilibrio, entonces.
tendrin lugar las mismas perturbaciones que acabamos de describir. La pro-
duccién total crece més lentamente (a causa de algunos impases) de lo que
prevefan los empresarios. La capacidad productiva r'esu.lta demasiado grande
y la actividad inversora se verd reducida, Por consiguiente, en el momento-
en que el desarrollo toca los limites puestos por la tasa natural de progreso,
el movimiento de desarrollo se desvia en un proceso acumulativo contractivo.

¢) El modelo desarrollado por Hicks3° se compone de dos complejos
distintos. Este autor explica los ciclos econémicos mediante! la combinaciér

30 Hiors, op. cit.
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relaciones que pasaban por alto pequernos atrasos temporales. Por esa razén las
ecuacicnes finales eran muy simplificadas. Ellas no determinaban oscilacio-
nes, sino ciertos movimientos uniformes, los cuales constitufan los componentes
del trend, los tnicos que importan.®! Sin embargo, tales sistemas resultan
inttiles cuando se trata de explicar las oscilaciones mismas. Los lags tienen
suma importancia y no pueden ser sencillamente eliminados.

Ademss, el sistema de Harrop padece de todas las debilidades
teorfa de coyuntura monocausal. A pesar de que en otros capitulos HarrOD
habla también del interés, salarios y precios, su modelo sigue siendo un modelo
en real terms. Del mismo modo también Hicks relega al segundo plano los
fenémenos monetarios. Ambos sistemas deben a priori tener un sumo grado
de abstraccién. No resulta posible explicar el ciclo econémico partiendo tan
sélo de sucesos en el sector de los bienes, como tampoco lo podemos reducir

Gnicamente a causas monetarias.

e) Se ha demostrado que los fenémenos monetarios que, en el
perfodo, contribuyen decisivamente a la formacion del proceso econémico, tie-
nen mucho menor importancia en el proceso del crecimiento econémico. Esto
por de pronto no es més que un conocimiento deducido de los hechos; seria
interesante investigar el por qué es asi. Desgraciadamente no lo podemos
hacer en el marco de este estudio. Una primera hipétesis posible serfa que
el desarrollo se ve fomentado en ciertas fases de la coyuntura por influencias
crediticias, y frenado en otras, pero que los factores monetarios,
dentro de un perfodo largo de tiempo. En esta co-
e: 32 “Los fenémenos monetarios tienen importancia
ovimientos a corto plazo, particularmente para
de precios monetarios, salarios monetarios y tipo
de interés monetario, etc. Pero, tratandose del desarrollo a largo plazo, la ex-
plicacién de los movimientos de estas magnitudes puede ser separada completa-
mente de la explicacién de los movimientos de las magnitudes reales de la

economia.”

Fl intento de Casser de deducir los ciclos de precios a largo plazo de
n conocido. CAsseL crey6é haber descubierto que
denominados

de una

corto

monetarias y
en general, son neutrales
nexiéon TINBERGEN escrib
especialmente en cuanto a m
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influencias monetarias es bie
los movimientos seculares de los precios y de] interés monetario,
“siclos de KonpraTIEFE® corrian paralelamente con las fluctuaciones de la

e oro.33 Tal interpretacién teoricocuantitativa de los movi-

cantidad relativa d
Otros in-

mientos de precio a largo plazo hoy se mira con cierto escepticismo.

en, “Zur Theorie der langfristigen Wirtschattsent-

31 Comp. también J. TiNBERG
rchiv, vol. 55 (1942, cuad. 1), pag. 518.

wicklung”, en Weltwirtschaftliches A
32 Ibidem, pag. 512.
33 G, Casser, Theoretische Sozialskonomie, 4% edicién

Leipzig, 1927, pags. 417 y sigts.

aumentada y corregida,
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vestigadores, por ejemplo SCHUMPETER y SPIETHOFF, relacionaron estos ciclos
con grandes innovaciones técnicas y con la explotacién de nuevas fuentes
auxiliares. La hipétesis de KoNpRATIEFF era que las grandes guerras habfan
tenido influencias decisivas. Finalmente hay también quien opina que todo
el ciclo no es sino una ilusién estadistica. Lo {inico que es seguro es que las
ondas a largo plazo de los precios y tipos de interés han tenido muy poca
influencia sobre €l sector real de la economia. Por ese motivo las hemos men-
cionado tan sélo al margen.

f) Sumamente fructifera nos parece la idea de Harrop de dejar de
considerar —como lo habia hecho especialmente ScrumeeTER— el ciclo eco-
némico como empezando con un equilibrio estacionario y terminando con otro
equilibrio estacionario, en un nivel més alto. “ScHUMPETER. .. asserted that
at the completion of every cycle the economy achieves a state of Walrasian
equilibrium. This is one of his most heroic and least necessary assumptions.” 34

En una economfa en desarrollo un estado estacionario nunca puede ser
un estado de equilibrio. Este existe solamente cuando el ingreso, el stock de
capital, la inversién, etc. crecen de una manera determinada. Tan pronto
crezcan més ripidamente o mds lentamente se manifiestan perturbaciones.
Tenemos un proceso contractivo cuando la tasa efectiva de incremento del
ingreso no alcanza la tasa de equilibrio. A pesar de eso el sistema puede seguir
progresando.

Por este motivo, las discusiones sobre las particularidades de una econo-
mia que se encuentra en un estado estacionario de equilibrio walrasiano, por
ejemplo, sobre la pregunta de si en tal economia hay 0.no un tipo de interés,
perdieron desde este punto de vista mucho de su interés anterior. En una
economia en crecimiento —y todas las economias estdn todavia creciendo—
un estado estacionario significa desequilibrio, del mismo modo como cualquier
estado ubicado fuera de la trayectoria de equilibrio.

El equilibrio dindmico derivado de un modelo de crecimiento lleg6 a ser
un instrumento imprescindible de la teoria de la coyuntura. Indica una tra-
yectoria de equilibrio del desarrollo, alrededor de la cual oscila el ciclo; con
su ayuda se puede demostrar cémo se efectiian; procesos expansivos y con-
tractivos, una vez abandonada esta trayectoria. Pero no debemos esperar que
se pueda explicar el decurso completo de un ciclo sobre la base de un modelo
tan sencillo. El equilibrio dindmico se agrega al instrumental conocido de
la teoria de los movimientos a corto plazo y se aleja del anélisis del sistema
de oscilaciones carentes de trend, que no corresponden’ a la realidad, en el
andlisis del ciclo econémico. Muchas antiguas teorfas de la coyuntura (teorfa

3% A. Smurmies, Schumpeter and Keynes.  Schumpeter, Social Scientist, Cam-
bridge, Mass., 1951, pig. 137.

—
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de la sobreinversién, teorfa del subconsumo) pueden ser formul.adas exacta-
mente s6lo con las herramientas del anélisis de equilibrio dindmico.

V1. Un ejemplo empirico

a) Nuestros modelos se basan sobre supuestos muy Sen(EiHOS: una rela-
cién -proporcional a largo plazo entre el stock de capltgl y €l ingreso ;e;l por
un lado, y entre el ahorro y el ingreso real por el otro. Abora bl.en, no debemos
pensar que la teorfa del crecimiento depende enteramente de si estos supuestos
son compatibles con la realidad o no. La cr?tl'ca; de los modelos econfﬁrmcos
empieza 2 menudo con el supuesto de coeflc'lentes constantes; pero ésta es
una objecién que se puede refutar lo mas ficilmente. La relacién proporcio-
nal o lineal entre dos o més variables de un modelo, representa por de pronto
sencillamente una primera hipétesis. Se podria construir ?l mIS;ISIO mod‘.elo con
otras relaciones, pero en tal caso resultarfa maés _comphcado. No importa
tanto qué clase de conexién existe entre las magmtudes (Problema de regre-
sién) sino lo que decide es que haya una cualquiera conexién asegurada (pro-
blema de correlacién). .

35 He aquf algunos ejemplos de deduccién de la tasa de equilibrio con otras

relaciones, no proporcionales.
Hasta ahora partimos de la relacién:
It =ﬁ‘(Yt_Yt—x) .

o de una ecuacién diferencial correspondiente. La inversién neta total esta}l:a b:rn (elaggn
con las variaciones del ingreso real. Ahora bien, a.l lado 'dF ésta puede ha er’ tam 1dn
inversiones auténomas, es decir, inversiones (A) m(.ieper‘lchent?s de las v(;maac:lnes de]
la produccién total. Finalmente, puede hgbf.r también 1nver§1012]es]que ependen t:.
monto absoluto del ingreso y no de su tasa de incremento, es decir, de la manera siguiente:

L=m-Ye (m<1)
Obtenemos, entonces, una funcién de la forma
Ig:B'(Yt—Y(-1)+A+m‘Y¢—1 (1)
forma
La funcién del ahorro podrfa tener en un caso mis general la
i Se=s-Yei+Db (b<0) @

1 (2), en conexién con It = S¢ dan '
W B'(Yg—'Yz-,)+A+m-Y._,:s-1,_,+b

la tasa de equilibro reza
y e 8 Ye—Yea I ( A b
f

Ye
Con B y s dados (s representa ahora la tasa xfx'arg‘inal de ahorro) la tasa ;.ic n‘;cr;
mento del ingreso, necesaria para mantener el eqL}xllbno, es tanto menor cuznlo. may
las inversiones auténomas y las inversiones dependientes del monto .absoluto el mgr&;o.
La tasa de equilibrio ya no es constante, sino que aumenta con .cl ingreso creciente. a.ﬁ
podda introducir en el sistema finalmente también una inversién aut»ér;o;na, <3uet :
menta con el tiempo, semejante a la que se encuentra a la base del modelo covuntura

de Hicss.

§ —m——- -
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b) Ahora bien, las numerosas investigaciones empiricas de las relaciones
a corto plazo, realizadas en las 1iltimas décadas, han demostrado que, efectiva-
mente, muchas relaciones fundamentales para la teoria econémica pueden
facilmente ser explicadas mediante funciones lineales. Respecto a las relacio-
nes a largo plazo, existentes entre los agregados econdmicos, esto serd tanto
mds si se hace abstraccién de las fluctuaciones ciclicas, a menudo violentas.
El siguiente ejemplo para Estados Unidos demuestra que las més sencillas
tunciones pueden conducir a correlaciones asombrosas.

80

valor de 1929)
1929

70

1. Stock de capital e ingreso

a) Con la ayuda de las cifras publicadas por Kuzngrz en 1946 podemos
‘demostrar cémo se desarrollaron en Estados Unidos el stock de capital y el
ingreso nacional (ambos en precios de 1929) en el decurso de medio siglo.36
Todas las magnitudes de corriente indicadas son promedios de 10 afios; las
décadas individuales se sobreponen siempre por un lustro. De este modo sc
climinan las fluctuaciones a corto plazo y ¢l trend se evidencia claramente.37

Los datos referentes. al stock de capital (reproducible weadlth other than
household) estan marcados en intervalos de diez afios (1879, 1889, etc.).38
Los datos referentes a la inversién neta (siempre en promedios de diez afios
superpuestos) posibilitaron, mediante una interpolacién lineal, determinar
valores intermedios para 1844, 1894, etc., de manera que el ndmero de puntos
de observacién aumenta de seis a diez. De este modo logramos una mejor
adaptacién que FELLNER, quien partié de las mismas cifras pero se limitd ;
a seis puntos de observacién.? Ademis se agregd al stock de capital e] haber g%
o ¢l debe netos frente al extranjero, lo que FELLNER no habia hecho. En efec-
to, queremos poner €l ingreso nacional neto en relacién con el stock de capital
v en este ingreso nacional entran también los importes provenientes de patri-
monios en el extranjero o los intereses y dividendos pagados al extranjero.40

b) En la figura 4, el stock de capital y el ingreso real estdn marcados
en Jos dos ejes del sistema de coordenadas de manera tal que las existencias
de capital estin repartidas en un cierto momento en la mitad de la década }
de ingresos correspondiente. El valor real de los stock de capital crecié en las

Stock de capital e ingreso nacional en EE. UU. 1879-1929 fen mil millones U$S.

36§ Kuznerz,  National Product since 1869, Assisted by L. EpsteinN and E. |
Jenks. (Publications of the National Bureau of Economic Research, N? 46), Nusva ;
York, 1946.

37 Tbidem, Tabla II 15 y 16.

38 Ibidem, tabla IV 10. " - oois

39 Feriner, op. cit, pig. 133. ' ) ' g

40 Surge cierta dificultad porque con el método de cdleulo de KuzneTz, las exis-
tencias de patrimonio en el extranjero (indicadas en la tabla IV ‘10, columna 4) nso
coinciden exactamente con las magnitudes de corriente corresponfile‘ntes (~tabla~II 9124
columna 9). Hasta el afio 1924 se pudo pasar por alto las desviaciones. El afio 1
ha sido omitido.
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5 décadas estudiadas de 39 a 283 mil millones de U$S., el ingreso real cre-
ci6 de 13,6 a 73,3 mil millones U$S. como promedio anual. El stock de ca-
pital y el ingreso real se adaptan perfectamente a la funcién lineal

C=409.Y-221

siendo ambas magnitudes medidas en mil millones de U$S (valor 1929). El
coeficiente de correlacién es + 0,997. Dado que una relacién proporcional,
como vemos, no demuestra la conexién de modo adecuado, debemos distin-
guir en este caso entre coeficientes de capital medios y marginales.

El coeficiente medio de capital — crece continuamente con el ingreso
Y

en aumento.*! Un coeficiente de 3 (1884/93), por ejemplo, indica que en
estos afios se precisaba para la produccién de bienes en valor de mil millo-
nes de U$S, anualmente inversiones y existencias en valor de 3 mil millones.

dC
El coeficiente marginal de capital i es constante y se eleva a 4,1. Esto

quiere decir que una ampliacién de la produccién por mil millones U$S re-
querfa anualmente inversiones netas de 4,1 mil millones, término medio.
Por consiguiente resulta fAcil reconocer que en la deduccién de modelos de
crecimiento el coeficiente marginal de capital tiene mayor importancia que
el coeficiente medio.

¢) Revisiones empiricas del principio de aceleracién han demostrado que
la supuesta conexién entre la inversién neta y las variaciones de produccién
(o variaciones de venta) puede ser probada con alguna seguridad en el marco
de un ciclo, sélo en muy pocos sectores;*? pero a largo plazo existe una re-
lacién muy estrecha entre ellas. El coeficiente marginal de capital no es otra
cosa més que el acelerador. De todo esto podemos concluir que los empresarios
no tienen la posibilidad o también que no tienen interés en ajustar siempre
su aparato de capital al nivel correspondiente de la produccién o de las ven-
tas, A largo plazo, sin embargo tal ajuste resulta posible y con eso el capital-
output-ratio se vuelve un instrumento 1til para el anélisis del trend.

2. Consumo, ahorro e ingreso

a) La funcién del consumo es el pilar central de la teorfa keynesiana.
El mismo Keynes crefa en una “ley psicolégica fundamental” segiin la cual
los gastos de consumo aumentarfan con un incremento del ingreso, pero nun-

22,1
41 ? = 4,09 — <5 El coeficiente medio de capital aumenta de 2,9 en los

afios 1874-83 a 3,9 en la década 1924-33.
42 Por ejemplo, TiNBERGEN, “Statistical Evidence on the Acceleration Principle”,
en Economica, Londres, vol. 5 (1938), pigs. 164 y sigts.
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ca por un importe igual a este incremento. Por consiguiente la tasa marginal
del consumo ser4 siempre menor que la unidad. Ademas KevNEs estaba con-
vencido de que la tasa media de ahorro aumentaba con el incremento del
ingreso.#3 Esta hipétesis est4 corroborada por los presupuestos familiares,
efectuados ya hace mucho tiempo (EncELs también llegé al mismo resultado)
y especialmente por las funciones de consumo empiricas, derivadas de las
series temporales por los sucesores de Keywes.

Sin embargo no debemos perder de vista que con el método de las series
temporales se analizaban perfodos relativamente cortos, abarcando no mis
de un ciclo. Los presupuestos familiares se refieren por de pronto tan sélo a
un momento determinado (mé4s exacto a un perfodo individual). El repe-
tido intento de sacar conclusiones sobre el supuesto desenvolvimiento a largo
plazo del ahorro de los resultados obtenidos mediante los presupuestos fa-
miliares o de funciones ciclicas de consumo, resultaron un error de gran al-
cance. El argumento era el siguiente: Una extrapolacién de funciones en
el short run conduce, con un incremento de ingresos, a una tasa de ahorro
cada vez mayor. Por eso se precisaria cada vez mayores inversiones esponté-
neas para poder colmar los vacfos dejados por el ahorro. Este es también, en
parte, €l punto de partida de la teorfa del estancamiento secular.

b) Los bien conocidos promedios de décadas establecidas por KusneTz
permiten una revisién estadistica de las relaciones a largo plazo entre ingreso
real y ahorro en el ejemplo de los EE. UU. No se dispone directamente de
series temporales para el ahorro neto, de manera que no hubo otra posibilidad
que valerse de los datos referentes a la formacién de capital real. La inversién
neta contiene también las inversiones efectuadas por el Estado; por lo tanto

" lo que obtenemos no es sélo el ahorro privado (que interesa en primer lugar),

sino al mismo tiempo también el equivalente de la inversién estatal, que
aparece como un “ahorro” del Estado. Una depuracién ulterior resulta imposi-
ble, pero el resultado en el perfodo en cuestién no sufre por eso mayor in-
fluencia.

43 J. M. Kevnes, The General Theory of Employment, Interest and Money,
Londres, 1936, reimpreso en 1949, pég. 96.
Hay que mencionar que una funcién lineal de consumo de la forma

C=a+bY (a>0;0<b<11)
es compatible con una tasa media de consumo decreciente (tasa de ahorro creciente). Es
C b a
Y=ty

a
La tasa marginal de consumo (b) es constante y la expresién — disminuye con el
Y .

ingreso creciente.
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Tabla 3. — Lg varticipacién de la inversion neta en el producto social neto en los EE.UU
1874-1928 +4 o

Década I Producto

l social neto (a) ‘ :1:::“(‘ :l)l ; 1:?2151(012
Mil millones de U$S en precios de 1929 l Ge
1874-1883 . 13,6 |
. X 1,95 1

;ggi-iggg - 17.9 262 1122
18891890 . 21,0 3,38 16,1
1885189 . 24.2 392 162
16941903 . 29,8 4,40 14.8
1699-1505 373 5,06 136
19041913 . 45,0 5.88 131
1914-1923 .. 50,6 6,59 13’0
19141923 573 6,55 11,4
-1928 .. 69,0 7,02 10:2
(a) Promedio anual Promedio general .......... .. 13,0

_ Las cifras‘clie KusnNerz demuestran que en los EE. UU. la tasa de ahorr
clags(;gnlo8 cambié durante un periodo de cuatro décadas (hasta la décad:
e /a 5)0, ; iIl)ersleairude que el ingr?so real aumentdé en el mismo periodo de
13, ones, o sea casi se cuadruplicé. Es cierto que la tasa de
ah.orro no es absolutamente estable, pero no se pueden reconoc yl
mientos en una direccién determinada. Los promedios de las décadaer m(]“ .
h-astz? el Reriodo de la guerra mundial alrededor del 14 %. Luego, a S OSCICil I;
continuo incremento del ingreso, la tasa de ahorro baja a 10 % gl\fatuf:isaz )
tal desarrollo ha sido provocado por la situacién especial, de; uerra T o
guerra. Durante la década que comprende la crisis econémicag de losy s
treinta y tantos, la tasa de inversién comportaba tan sélo un 6 %: lue .
Pezd a acercarse de nuevo a las magnitudes de anteguerra. e

u hc) El intento de interpretar teéricamente el desarrollo de la propensién
ahorro, tan diferente en el proceso ciclico y en el trend, abri6 en los dlti-

mos tiempos un campo muy i i
nteresante para el estudio del i
del consumidor. P comportamicnto

Una explicacién muy légica a primera vista es la llamada teorfa del
trend de la funcién del consumo. Ella conserva la concepeién keynesian: ;
una tasa sie consumo decreciente con el aumento del ingreso rz a;lan? .
tiempo, qlce que obra un grupo de fuerzas que tienden a l;rgz ’lazon;isn??
una creciente propensién al consumo. Tales fuerzas que ejercen uII:a infhfecrlld

44 . 4
Fuente: Compuesto segiin Kuznerz, op. cit, tabla II

redondeados). 16, pag. 119 (valores

Ut
~!
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cia positiva sobre la propensién al consumo son: la aparicién en el mercado de
bienes nuevos, el progreso de la urbanizacién, el crecimiento demografico v
una distribucién de edades que varfa, y finalmente la actividad redistribu-
tiva del Estado. Con esto la funcién del consumo se desplaza con el tiempo
hacia arriba. Obtenemos la imagen de una funcién de consumo a largo plazo
que atraviesa el centro del sistema de coordenadas, siendo superpuesta por
una multitud de curvas de short run, menos inclinadas.

d) DueseNBERRY 45 traté recientemente de demostrar que la teoria del
trend de la funcién del consumo, que todavia goza de amplia aceptacion,
no puede ser sostenida desde el punto de vista tedrico, ni comprobada em-
piricamente. Los factores del trend —dice DUESENBERRY— no obrarén forzo-
samente siempre en la misma direccién. No podemos entrar en los detalles.
de los argumentos, pero mencionaremos brevemente el intento de explicacion
del mismo DUESENBERRY, que nos parece sumamente interesante.

La tesis de DuEseNBeRRy es la siguiente: La propensién al ahorro de
una economia familiar no depende del volumen absoluto de su ingreso sino-
del ingreso relativo. Lo que decide es la posicién en la pirdmide de los ingre-
s0s. La escala de preferencias de una economfa depende también hasta cierto
punto del comportamiento de los demés consumidores. Todas las escalas de
preferencias individuales son interdependientes.

Podemos formular el argumento de DUESENBERRY de la manera siguien-
te: En cada economifa nacional habri siempre personas relativamente “po-
bres” y otras relativamente “ricas”. Cada uno no juzga su standard de vida
segin una pauta absoluta, sino que se guia por la situacién econémica de
otros. Siempre habrd grupos que creen vivir con un minimo existencial y
étros grupos que pensardn no hallarse muy lejos de este minimo. Y mientras
exista semejante situacién, nada cambiard por el hecho de que gran parte
de la poblacién (justamente aquella que se siente relativamente “pobre”)
no ahorrard practicamente nada, a pesar del continuo incremento del ingreso.
real; otra parte ahorrard poco, etc. Una mirada en el nivel de vida de los.
“mas ricos” impresionard siempre a los “mas pobres” y ejercerd una influencia
sobre sus decisiones en cuanto al consumo. Profundizando esta tesis podemos
sacar la conclusién de que, la tasa de consumo (tasa de ahorro) no cambiara,
a pesar del incremento del ingreso, mientras no cambie sensiblemente al
mismo tiempo también la distribucién de los ingresos.

DuesenBerry considera las funciones ciclicas del consumo meramente
como ramificaciones irreversibles a corto plazo de las relaciones a largo plazo.

45 DursensERRY, ‘Income-Consumption Relations and Their Implications”, en
Income, Employment and Public Policy. Essays in Honor of Alvin H. Hansen, Nueva
York, 1948, pégs. 54 y sigts. Idem, Income, Saving and the Theory of Consumer Beha-

vior, Cambridge, Mass., 1949. :
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Bajand - ej i
b e]nte o,1 por e]emplc(l) e(ll glgreso, los consumidores no podrén adaptarse fécil
al nuevo standard de vida mas baj ivira -
ajo. Vivirdn i i
e ‘ a d por un tlempo T €ncima
& sdmedlos y cambiardn sélo més tarde su modo de vivir Elioconocido
ecto de MobicrLiant se basa en una hipétesis muy similar

Los idari
oo pailnd;mos de la teorfa del trend afirmaban que la constancia a
a 3 1

o i ) ap zo de la tasa media de consumo, observada empiricamente, era pro-

I
]a Propeggié I;n; lgcrélpo de ‘fiactores que compensan la tendencia existente de

nsumo decreciente con el au i
mento del ingreso real. D

SENBERR 1 i i Z favo cons
o 1lr aflrm:il al contrario: La tasa media de consumo se mantuvo cons

a . . 3 - .
pnee 2 L :I%? plaio, Justamente porque no intervinieron factores del trend
B int estudis € bﬁchg de que Cu. La Rocur llega a los mismos resultados
S0 un esuc ptud,lc:? 0 en (;950 46, que se basaba tinicamente en un cuida-

1sls  estadistico, evidentemente si

e sin conocer la teorfa de D
BERRY. Frase : “le ingreen,
penn: T Ses cor:;o. La tasa de consumo de las clases individuales de ingreso
no }L Telafimp:n lt;r a'l‘frg(:,z plz{zo de su ingreso real absoluto, sino de su posi:
n la pirdmide los ingresos” o
505" o “El standard medio de vi

aumenta e - el  da
aumenta 1n el long TUn }Toioxmonalmente con el ingreso disponible; el incre-

a propensién al ahorro con el a i ’

: umento de la ri d

mento : : queza y del standard
g de ’1,11:271 e'con,omla, afirmado por Kevwes, no se puede verificar esta-
isticamente” 47 podrfan haber sido escritas por DursENBERRY

3. El equilibrio dindmico y el trend histérico

a

conddiri_;) tlz:;a de al:;rrod ein ;os EE. UU. comportaba en el médio siglo
promedio del 13 % (com. Tabla 3). P i

; m . . Para el mismo period
‘ ' . fodo
lsa é:slculg un coe-f,lmente marginal de capital de 4,09. Por consiguielll)fe de
mentnoctlula. ecuacién de crecimiento resulta una tasa media anual de iI;cre
o del ingreso real de 3,3 %, que encontramos también en las cifras indi-

cadas por Kusnerz. El ingreso real a 5
) . t i n ]
73,3 mil millones de prom%fiio anual.‘*gmen > e Tos cinco afos de 136 o

46 Cu “ iri
. 1A Rocur
, “Empirische Konsum- und Sparfunktionen”, en Schweizerische

Zeitschrifs fiir Volkswirtschaft und Statisti
tatistik, i fi '
:; E’j dem, pgs. 209 3 sigte. Basilea, afio 86 (1950), pags. 193 y sigts.
bemos partir del modelo (o
de ahotro estitiensy, modelo desarrollado en la pag. 33, férmula [24] (funciones
s 0,13

W= [ — '
B—s 4,09 —0,13 0,033

Se puede calcular la tasa de incremento seglin
50
W — 73,3 1
] = 156 — 1 =10,034
-4 pequefia diferencia es debida al cdleul i
sobre si no serfa m4s adecuado abarcar de una v; as etog:b:F;erI;'z:l?aé?:']:;p? ﬂg‘)iomlt
. Con e
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Ahora bien, esta coincidencia no puede ser considerada como una con-
. s .
firmacién de nuestra teoria. La ecuacibn w = B—, aplicada a un examen

ex-post, no tiene més que un cardcter tautolégico. Debe ser cumplida forzosa-
mente y no precisa de ningin test estadistico. Si escribimos esta relacién

en la forma

AY  S/Y
Y T I/AY
reconocemos que, simplificdindola no queda otra cosa sino la bien conocida

relacién I = S.

La ecuacién de crecimiento contiene tres variables: tasa de ahorro, coefi-
ciente de capital y tasa de incremento del ingreso. Una vez dadas dos de
estas variables, la tercera resulta inequivocamente determinada. Por consi-
guiente el problema de equilibrio. del crecimiento depende de la pregunta
decisiva de si 1) la tasa de ahorro del 13 % prome-dio, observada en los
EE. UU. durante el medio siglo, expresa realmente el ahorro espontineo, y
2) si los empresarios lograron en el mismo periodo ajustar sus existencias
de capital de produccién al ingreso real en aumento de manera tal que no
se formaron, con el tiempo, excedentes de capacidad no empleada, ni tampoco
una escasez crénica de capital material; o, dicho en pocas palabras: la pre-
gunta de si la B, determinada estadisticamente, cumplia con la condicién
fundamental de equilibrio. Si consideramos ambos supuestos como dados,
entonces la tasa de incremento del ingreso habra tenido el cardcter de una
tasa de equilibrio. Segin ya dijimos, no resulta absolutamente necesario que
las variables se muevan continuamente a lo largo de su trayectoria de equili-
brio. Es suficiente que las desviaciones positivas y las negativas se compensen
més o menos en el curso del tiempo. En este caso, y solamente en esto,
podemos suponer que el trend histérico se acerca mucho al equilibrio dina-
mico de nuestro modelo.

Mas la situacién puede ser muy distinta. ¢Qué pasaria, por ejemplo, en
el caso de que la tasa constante de incremento del ingreso observada, fuera
determinada solamente por factores que mo estaban incluidos en la conside-
racién del equilibrio, por ejemplo el crecimiento demogréfico y el progreso
técnico? En este caso, con una propensién al ahorro dada, expresada por la
tasa media de ahorro s, la obvia constancia del coeficiente marginal del
capital serfa l6gica. No precisarfa de explicacién alguna: mientras no variara
w y s, también B quedarfa constante. A la inversa: con w y B dadas, la tasa -
de “ahorro resultaria inequfvocamente determinada. En el caso de que w y 8
queden invariadas tampoco la tasa de ahorro puede cambiar. ¢Quién puede

fin de la primera guerra mundial la tasa de ahorro se desplaza sensiblemente de modo
que resulta aconsejable interrumpir el anilisis en este momento y, luego, volver a
empezarlo con otro modelo. Pero aqui se trata sélo de una discusién de principios.
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arantizar en ¢
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49 Monatsberichte der deutschen Bank, julic de 1956 pig. 43
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en las economias familiares fue justamente compensada por la aparicion de
nuevas formas de formacién de patrimonio. Por lo tanto, lo que cambio fue
no tanto la magnitud, sino sélo la forma en la formacién del ahorro. Con ello
se plantea de nuevo la pregunta de si no se debe considerar hoy a las inver-
siones (generalmente financiadas por créditos) como la verdadera fuerza im-
pulsora, mientras que los ahorros no son més que sus reflejos. Hay mucho
que corrobora tal interpretacién.
¢) La interpretacién tedrica de la constancia a largo plazo del coeficiente
de capital, observada estadisticamente, presupone un estudio detallado del
proceso de formacién del capital real. El coeficiente de capital del conjunto
de la economia debe ser concebido como el promedio ponderado de los co-
eficientes de las industrias individuales, que, segin estudios empiricos —de-
muestra una considerable dispersién. Al mismo tiempo se comprobé que el
coeficiente microeconémico del capital no quedé invariado en el curso del
tiempo. Por consiguiente los desplazamientos del microcoeficiente deben ha-
‘ber sido compensados por desplazamientos estructurales correspondientes en
direccién opuesta. Todavia no se investigd por qué los dos efectos llegaron
precisamente a neutralizarse reciprocamente. Puede ser que se trate también
de una ilusién estadistica, causada por el escaso material numérico.

d) Al final nos hallamos siempre delante de la pregunta de si existen
en el sistema econdmico ciertas fuerzas que empiezan a obrar a penas s aban-
dona la trayectoria de equilibrio. Si no existen tales fuerzas tendientes al

o, todas nuestras consideraciones pierden su sentido. Las funciones
Imente nada més que meras tautologias. Como
las habia empleado al desurrollar

equilibri
de crecimiento no serian rea
tales ni siquiera serian nuevas. CasseL ya
sus modelos de una economia progresando uniformemente.5°

50 CasseL, op. cit, pags. 52 y sigts. CASSEL escribe la formula en la ferma
sigulente:
° 7

Y P

- _..C

s 100
It = L .
reprcscntando — la tasa de ahorro y — la tasa de crecimiento del ingreso.
s 1
Introduciendo nuestras s y w, resulta

Y
C

s .Y =1w . C o también w = s

Y
— no es otra cosa que el valor recipreco del coefictente de capital, de mancra que
C s
que se puede escribir también: w = —
B
CasseL menciona un ejemplo empirico para Suecia en la época antericr a la pri-
mera guerra mundial. La tasa de ahorro se estima al 20 % y el coeficiente de capital
al 6,5, lo que significa lo mismo que una tasa de incremento del ingresc del 3 <. Esta
tasa del 3 &% Cassir la considera normal para la totalidad de la economia de Europa

occidental de aquella época. (Ibidem, pag. 52.)



62 GOTTFRIED BOMBACH

VII. El grado de ocupacién como variable

a) En los modelos de Domar la tasa de equilibrio del crecimiento es
al mismo tiempo también la tasa de pleno empleo, lo que, en nuestra opinién,
es inexacto. El grado de ocupacién no aparecfa explicitamente como variable
en ninguno de los sistemas desarrollados hasta ahora.? El crecimiento a lo
largo de una trayectoria de equilibrio era caracterizada por el hecho que en
cada perfodo la inversién espontinea era igual al ahorro esponténeo, produ-
ciendo los medios de produccién existentes a una capacidad normal. Por con-
siguiente se puede afirmar si, y bajo qué condiciones, todos los equipos de
produccién se ven “plenamente empleados”, pero no se puede contestar a la
pregunta, no menos importante, de si son empleados todos los deseosos de
irabajar. Es cierto que las condiciones de equilibrio sobre las cuales se basa
el modelo constituirdn también importantes condiciones previas para el man-
tenimiento a largo plazo de un alto nivel de ocupacién; pero con esto no se
garantiza de ningtin modo un alto grado de ocupacién. Harrop considera la
“warranied rate of growth” desde un principio como un “equilibrio de em-
presario”.’2 “Es una linea de progreso que, al ser alcanzada, tranquiliza a los
capitalistas en el sentido de que ha sido acertado lo que habfan hecho; tiene
en cuenta —asi como lo hizo KEvNES— una creciente desocupacién «invo-
luntaria».”

b) Con la introduccién del nimero de ocupados como magnitud funda-
mental del sistema, llegamos a tres relaciones, importantes para la teoria del
crecimiento, entre las tres magnitudes: stock de capital, ntimero de ocupados
e ingreso real:

stock de capital

=B (coeficiente de capital) Q

ingreso real

stock de capital

- = x (intensidad de capital) 2
niimero de ocupados

ingreso real

Py (productividad del trabajo) (3D

niimero de ocupados

B es el conocido coeficiente de capital. Hablamos de capital widening cuando
el stock de capital crece con el mismo ritmo que el ingreso real, es decir
cuando el coeficiente de capital permanece constante en el decurso del tiem-

51 En Keynes la ocupacién queda siempre determinada junto con el ingreso. Con
una relacién proporcional entre la produccién total y la ocupacién, se puede, légica-
mente, operar s6lo en consideraciones a corto plazo. Este supuesto es justificado tanto
tiempo cuanto no varfen sensiblemente los métodos de produccién, especialmente mien-
tras no haya sustitucién del trabajo humano por medios de produccién materiales.

52 Harron, Towards a Dynamic Ecomomics, op. cit.
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po.”3 Para el caso de que el stock de capital crezca mas ripidamente que el
ingreso real, hablamos de un capital deepening (B crece con el tiempo).
Lo contrario de eso serfa un capital shortening.

= muestra cémo cada lugar individual de trabajo estd dotado, en término
medio, de capital real. Una = relativamente alta aboga por métodos de ela-
boracién basados en intensidad de capital, una = relativamente baja por mé-

‘todos basados en intensidad de trabajo.

A representa la conocida productividad del trabajo de los estadisticos. El
ingreso puede ser relacionado tanto con el ntiimero de ocupados como con el
nimero de horas de trabajo efectuadas. Ambas relaciones tienen su valor
propio y hoy se usan ambos procedimientos.>4

Ahora bien, como se ve en seguida, los tres cocientes f§, x v kuos ou
independientes el uno del otro. Tenemos

n
A O

lo que demuestra que con un coeficiente de capital dado, al crecer la inten-
sidad de capital debe aumentar también la productividad del trabajo. En los
Estados Unidos, durante las cinco décadas estudiadas, el desarrollo estaba
caracterizado por un coeficiente marginal de capital constante (capital widen-
ing) y una intensidad de capital en aumento: La dotacién media con capital
real de un lugar de trabajo aumenté de 2300 U$S en el periodo 1874/83
a 5900 U$S en la década 1924/33 (expresado en precios del afio 1929).
Continuamente tuvo lugar una substitucién de mano de obra humana por
medios de produccién materiales, absorbiéndose al mismo tiempo (visto a largo
plazo) las fuerzas de trabajo, liberadas de este modo, por la produccién glo-
bal en su inend de continuo incremento. La productividad del trabajo crecié
en el mismo periodo en un promedio anual de 1,3 %.5%

La economfa progresando uniformemente de Casser, por ejemplo, se
basz en el supuesto de que los tres coeficientes, 7 y A permanecen invariados.
El stock de capital, el ingreso y el ntimero de ocupados crecen con el mismo
ritmo. Con la ayuda de las relaciones arriba explicadas podemos determinar
en seguida a cudnto se elevard el ahorro neto si, con una poblacién activa
en aumento, se mantiene la dotacién media con capital, ya lograda, de un

53 Se podria discutir si es el coeficiente marginal o medio el que debe valer

como criterio en un capital-output-ratio de la forma
H=O0)

Desde nuestro punto de vista parece tener mds sentido elegir el coeficiente de
capital marginal. Segiin eso, el desarrollo en los EE. UU. durante el medio siglo estu-
diado se hubijera efectuado con un capital widening. (Comp. pag. 52).

54 Comp., por ejemplo, Methods of Labour Productivity Statistics (International
Labour Office), Ginebra, 1951, especialmente cap. I.
55 Calculado segtin las cifras de la tabla II 17 (Kuswerz, National Product,

op. cit., pag. 120.
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Tuoar . .
]loal de,traba]o, es decir, si nuestro 7 ha de permanecer constante a’ pesar
de “reci i

un numero creciente de ocupados. Designando la tasa de incremento del

. 4 A
numero de ocupados 5~ con b obtenemos 36

s=b.g8 (5)

Podfem.os calcular la tasa de ahorro necesaria como producto de la tasa de
:‘;c;c;{m.lento de la -pob]acién activa y el coeficiente de capital. Si tenemos un
mmltcée:;euie lca;px;lecli%p‘.ye]ci 4ysiel nﬁmerlo de ocupados aumenta anual-
mente en d % o el ingreso de‘bera ser ahorrado para poder man-
one intensi ad dg ?apltal alcanzada. Se podra pasar a otros métodos de
;laéotf/:a.mén, con mayor intensidad de capital tan sélo cuando el ahorro excede
h‘bm‘OC) Cllelldﬁ se quiere solucionar simultdneamente el problema de equi-
0y el de la ocupacién debemos proceder de la manera siguiente: Intro-
-d"mmos la rel?cién (3) como elemento adicional del modelo. Seguin‘ms u-
dxe;do dztermlflar la trayectoria de equilibrio del crecimiento, pero, adenfés
11;0 dZmos déd&lCll‘, con una PrOdl:lCtiVidad de trabajo dada, cémo se desarrollar{;
manda de fuerzas de trabajo humano por parte de los empresarios. Una
comparacién con la tasa anticipada del aumento de la poblacién activa‘ reve-
laria si se ’pued‘e contar, a la larga, con el mantenimiento de un alto nivel
de/ ocupacion, si existe una tendencia al subempleo crénico, o si una escasez
crénica de mano de obra amenaza perturbar el desarrollo 'de equilibrio (la
tasa natural de progreso de Harrop). Evidentemente no debe tomarse como
punto de partida sencillamente una productividad de trabajo constante. ot
genera-]mente una funcién creciente del tiempo. A
i S;ndembagg.o tal planteo parece a pr.iori poco satisfactorio. Una produc-
ad de trabajo, que se desarrolle de cierto modo, no es nada natural. L
pmc?uttmdad del trabajo constituye una magnitud ;nterde endiente ‘ga .oda
el sistema, y no puede ser considerada simplemente comoP algo dad edbt do
afuera'. Al cc?ntrario, debe ser explicada junto con las demégs m?w?l' i; ;
La misma objecién vale para la teorfa tradicional del desarrollo a larg ltul o
que consideraba el incremento del ingreso real sencillamente como %0 tP i
nadoipor el aumento de la poblacién activa y el de la producti 'deder;ml—
trabajo. Evidentemente la tasa de crecimiento del ingresoP real e:l s?empfe
56 7 perm e : i
i Iimopquem:]:c;ﬁ:;)::‘;az:: ot:;;;)dé:mpc cuanto el stock de capital crece con el

AC
——=5b
C
Ahora bien, AC=1=S, y C=8-Y, por consiguiente también
S
=1 —=s=b.
5y b, 0 Y_s_b B
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igual a la suma de la tasa de incremento del ntimero de ocupados y de la
productividad del trabajo. Eso se deduce 1égicamente de la definicién de v,
la cual, sin embargo, no explica nada y nunca admite una consideracién de
equilibrio.

d) Un sistema ampliado de la manera que acabamos de describir, con-
tendrfa, ademés de otras, las siguiente relaciones

1 (6
Y=—.C

B
Y=2.0 Q)

Interpretando (6) y (7) como un sistema de funciones de produccién, el
capital real y el trabajo aparecen como factores de produccién limitacionales.
Una produccién a capacidad normal de todos los equipos y al mismo tiempo
el pleno empleo de todas las fuerzas de trabajo existentes resultarfa posible
tan sélo si capital real y trabajo fueran disponibles en una determinada rela-
cién cuantitativa, dependientes de 8 y . Si tal no es el caso, uno de los dos
factores de produccién estard siempre “en exceso”. No se considera como
dada una posibilidad de sustitucién. Esto, sin embargo, serd desde un prin-
cipio una limitacién inadmisible para la teoria del crecimiento, dado que el
proceso de sustitucién constituye siempre un factor importante del desarrollo
econbmico.

¢) Con la introduccién del trabajo y del capital real como dos grupos
de factores sustituibles, las funciones (6) y (7) pasan a ser

Y=£@O0 ¢))

Paur H. Doucras fue el primero en someter las conexiones macroeconémi-
cas, descritas por esta relacién, a un anilisis teérico y empirico, operando con
la relacién siguiente: (T = trabajo)
‘ Y=c.T".C <))
siendo
m-4n=1 (10
c es una constante y (10) expresa que la produccién se efectia a largo plazo
en el marco de rendimientos marginales constantes. El ingreso real aumenta
proporcionalmente con T y C. La relacién (9) se introdujo en la teorfa bajo
el nombre de funcién de Coss- Doucras y es todavia hoy objeto de dis-
cusiones. TINBERGEN introdujo en sus investigaciones un componente adi-
cional del tiempo:
Y=¢.T".C (m+n=1D an
expresando e* el progreso técnico que se realiza en el tiempo.
Si logramos insertar de algtin modo la relacién (11) en los modelos de
crecimiento, la productividad del trabajo ya no aparece como un dato exégeno.

57 TinserGEN, Zur Theorie der langfristigen Entwicklung, op. cit.
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En efecto, se la puede explicar junto con todas las demés magnitudes del
sistema. TINBERGEN demostré cémo se despliega en el tiempo el proceso de
sustitucién y qué magnitudes determinan cada combinacién de factores reali-
zada. El salario real y el interés real (la remuneracién de los medios materiales
de produccién por su participacién en el proceso de produccién) se introduce
en el anglisis en conexién con la funcién de Cops- DoucgrLas, como nuevas
variables. TINBERCEN proporciona también ejemplos estadisticos para varios
paises en el perfodo antes de la primera guerra mundial. La combinacién
de las herramientas teéricas de TINBERGEN con las consideraciones de equi-

librio de Domar y Harrop nos parece abren un campo fértil para investige- ;

ciones futuras.

VIII. Perspectiva hacia problemas ulteriores

a) Toda nueva teoria empieza con modelos sencillos. También la teoria
del crecimiento se halla todavia en el estado de modelos sencillos; trabaja con
herramientas toscas, en parte imperfectas. Para la investigacién del proceso  §
del desarrollo econémico disponemos desde hace tiempo de una multitud de ;3
andlisis generales, descripciones y estudios empiricos. Fue justamente la eco-

nomfa politica alemana la que contribuy6é mucho en este sentido. En los dlti-
nios tiempos encontramos también una teorfa de crecimiento con sistemas

abstractos muy sencillos. Pero el problema no se puede solucionar sélo me- "

diante estudios descriptivos o modelos teéricos abstractos. “The former (are)

usually deficient in analysis, and the latter is too narrow and deceivingly .

exact. Both should be looked upon as the opposite ends of a bridge, the con-

struction of which will perhaps some day give us a workable theory of
growth.” 58

b) La introduccién de la ocupacién como variable de sistema constituye: .
la tarea mas importante de la teorfa del crecimiento. Mientras no se logre -

introducit en el andlisis del crecimiento el mas importante factor de produ
cién, la fuerza de trabajo, no se podrd superar el estadio de los modelos im-
perfectos. En el ultimo parrafo hemos indicado algunas posibilidades en este
sentido.

¢) No hay mayores dificultades técnicas para hacer aparecer en el mo-
delo al Estado como una determinada unidad econémica. En este caso se
puede demostrar cémo los ingresos y gastos estatales y su actividad inversora
influyen sobre la tasa de equilibrio del crecimiento. Resulta, en cambio, sum:
mente dificil hallar determinadas constantes de comportamiento para la politica
de gastos y de inversién de las corporaciones regionales publicas, que hemos
designado en el modelo con “Estado”. De este modo se explica también el
hecho de que en la mayoria de los modelos del short run, cualquier gastc}

58  Dowmar, Economic Growth, op. cit., pdg. 481,
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 estata] aparece simplemente como una magnitud auténoma. Tal procedimiento
no nos ayudaria en las consideraciones del crecimiento. Sin. embargo, las difi-
cultades pueden ser no del todo insuperables ya que, a largo plazo, posible-
mente se dejan observar algunas uniformidades, causadas, quizis por el hecho
de que algin déficit inesperado de un afio sea compensado por excedentes
de los arfios siguientes.

Queremos hacer notar que los modelos de crecimiento no dependen de
ningtin orden econémico determinado. Las relaciones deducidas valen siempre,
asf como lo hemos demostrado, pero deben ser interpretadas de la manera
correspondiente 2 cada caso. Con la ocasién de la tltima jornada de la Ame-
rican Economic Association, Domar habia mencionado que los modelos de
crecimiento estdn hoy mucho més desarrollados en la Unién Soviética. que
en el mundo occidental y que sirven all4 de base para los problemas pricticos
de planificacién.>®

También las conexiones entre €l crecimiento econémico, el comercio inter-
nacional y los movimientos internacionales de capital precisan de una deta-
llada aclaracién teérica; pero se hicieron ya algunos trabajos preliminares en
este sentido.60

d) Hasta ahora se introdujeron en el modelo tan sélo magnitudes netas:
ingreso nacional neto, inversién neta y ahorro neto. Sin embargo, con la elimi-
- .macién de las amortizaciones se pierden conexiones importantes. KusNerz
habfa comprobado que en los EE. UU. la participacién de la inversién
bruta en el producto nacional bruto permanecia constante, mientras que la
participaciény de la inversién neta en el producto nacional neto disminufa.
Esto significa que la tasa de amortizacién debe haber aumentado en el mismo
periodo.6! El paso a calculos brutos abrirfa otras posibilidades m4s. Por ejem-
plo se podria también demostrar que en una economfa en crecimiento las
amortizaciones son siempre mucho mayores que los gastos de reposicién.62

e) El equilibrio dindmico de nuestros modelos era un puro macroequi-
librio. Ahora bien, un equilibrio de los agregados constituye una condicién
previa necesaria pero no suficiente para el microequilibrio. Es posible, y aun
probable que, a pesar de haber realizado la tasa de equilibrio, habr4 sectores
en los cuales los equipos producirén a una capacidad mayor de la considerada
deseable por los empresarios y otros ramos en que muchos equipos quedardn
1 desocupados.  Tales desproporcionalidades pueden tener consecuencias de
gran alcance para el proceso econémico.

9 Domag, Economic Growth, op. cit., pag. 480. . : .
‘ 60 W. HorFmann, “Wachstumsprobleme offener Volkswirtschaften”, en Schwei-
zerische Zeitschrift fiir Volkswirtschaft und Statistik, afio 56 (1950), Pphgs. 498 y sigts.
E. D. Domar, “The Effect of Foreign Investment on the Balance of Payments”; en
e American Review, vol. 40 (1950), pégs. 805 y sigts. T
61  Kuznerz, Proportion, op. cit., pags. 514 y sigts.
62 Dowmar, Economic Growth, op. cit., pag. 493.
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Se puede determinar el equilibrio industrial tan sélo si los grandes age-

gados son subdivididos en agregados parciales, mds o menos homogéneos. El-

coeficiente macroeconémico de capital, con que se operaba hasta ahora, padece

de todas las deficiencias de un promedio ilegitimo. Lo mismo vale también

respecto de la productividad del trabajo y la intensidad de capital. Por ejem:
plo, si mediante una consideracién macroeconémica se comprobé un aumento
de la intensidad de capital, esto todavia no quiere decir que realmente se hays
pasado a métodos de elaboracién con mayor intensidad de capital (que tuvo
lugar una sustitucién). Serfa posible que sélo algunos sectores, que ya de
por si tenfan una gran intensidad de capital, experimentaron una expansién
(desplazamiento estructural). o

El puente que conduce a un modelo de crecimiento con una amplia
subdivisién en sectores ya-estd construido desde otro lado, a saber: por el
andlisis input-output. LEONTIEF empez6 por de pronto con un sistema pura-
mente estdtico. La dinamizacién se logré por la introduccién de las variacio-
nes de existencias. Una tabla de input-output, ampliada de este modo, contiene
ademds de los conocidos coeficientes técnicos de la funcién de la produccién
también un sistema de coeficientes de capital. LEONTIEF mencioné en un estu-
dio, publicado en aleman, este nuevo desarrollo y demostré que de tal sistema
dindmico se podia deducir directamente qué volumen de inversiones serfa
necesario y cémo deberfan ser compuestas las inversiones si, por ejemplo, se
aumentara la produccién de la industria de acero y de laminadoras por 1 millén
de ddlares.5® Introduciendo en este modelo el lado de la demanda llegamos
a la problemitica de la teorfa del crecimiento: se tiene en cuenta el efecto
que surte la inversién tanto sobre la capacidad como sobre los ingresos. Este
tema estd todavia en pleno desarrollo. “La cuestién de la dependencia reciproca
de industrias claves y, especialmente, el dificil problema del equilibrio de la
demanda variante —de las inversiones corrientes y de las nuevas capacidades
por ellas creadas— son estudiadas detenidamente”.64

£) Del mismo modo que las herramientas de Keywes llegaron a ser un
medio auxiliar para la politica econdmica, que tiene por objeto evitar las
fluctuaciones violentas a corto plazo del ingreso y de la ocupacién, también
los modelos de crecimiento pueden llegar a ser un valioso instrumento para
la planificacién econémica a largo plazo. De esto forma parte también el
problema de gran actualidad, del fomento de naciones subdesarrolladas, donde
ya se aplican los modelos de crecimiento. oo

Las exposiciones del péarrafo V demuestran, ademds, que los conocimien-
tos de la teorfa del crecimiento no son dtiles solamente para las medidas
econdmicas a largo plazo, para la llamada “politica del trend”, sino que el

63 W. Leontier, “Die Methode der Input-Output-Analyse”, en Allgemeiries Sta-
tistisches Archiw, vol. 36 (1952), pags. 153 y sigts.
64 TIbidem, pdgs. 165 y sigts.
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uilibrio dindmico desempefia también un importante papek en la politica
i de estabilizacién. Hemos demostrado que nunca habrd equilibrio en una
- economia en desarrollo si ciertas magnitudes econémicas fundamentales per-
“ manecen estacionarias. Ellas deben crecer de una manera absolutamente d€-
terminada y las medidas de estabilizacién deberdn empezar en el momento en
que estd abandonada la trayectoria del crecimiento. Una politica econdmica,
con objeio-de estahilizacién, no debe orientarse en algin nivel estacionario
- del equilibrio, sino en el trend. La teorfa keynesiana demuestra que, para
{ ] mantenimiento de un ingreso que garantice un alto grado de ocupacién,
. son continuamente necesarias inversiones de una determinada magnitud cons-
gtante. Los modelos de crecimiento, en cambio, demuestran que, a largo
plazo, se necesitan inversiones, cuyo volumen aumenta continuamente.

ZUR THEORIE DES WIRTSCHAFTLICHEN WACHSTUMS

Zusammenfassung

Jede Investition hat eine doppelte Wirkung: sie vermehrt den Realkapitalbestand
der Volkswirtschaft und schafft damit zusitzliche Produktivkapazitit (Kapazititseffeke),
erzeugt aber gleichzeitig auch zusitzliches Einkommen (Multiplikatoreffekt). Da die

. Nettoinvestition einer einzigen Periode im Verhiiltnis zum gesamten Realkapitalbestand

Kein ist, kann der Kapazititseffekt in der kurzfristigen Analyse vernachlissigt werden.
Das Keynessche System beriicksichtigt den Kapazititseffeke iiberhaupt micht und ist
infolgedessen nur fiir kurzfristige Untersuchungen anwendbar.

Modelle, die den Einkommens- und Kapazitatseffekt der Investitionen gleichzeitig
beriicksichtigen, wurden unabhingig voneinander von Hamrop und Domar entwickelt.
Diese Modelle erméglichen es, einen Gleichgewichtspfad der Entwicklung abzuleiten.
Die zur Erhaltung des Gleichgewichts erforderliche Wachstumsrate ist gleich dem
Verhiltnis zwischen der Sparquote und dem Kapitalkoeffizient.

Die bemerkenswerte Ahnlichkeit zwischen den Wachstumsmodellen und dem be-
kannten Samuelson-Modell, das das Zusammenwirken von Multiplikator und Akzelera-
tionsprinzip zeigt, ist nur formal. Im Samuelson-Mcdell erscheint die Akzelerations-
beziehung einfach als Investitionsfunktion; die Wachstumsmodelle hingegen habenv
tiberhaupt keine Investitionsfunktion. Sie zeigen nur wie der Kapitalstock und das
Realeinkommen wachsen miissen, damit einerseits keine ungeniitzte Kapazitit und
andererseits kein Kapitalmangel entstehen. Dieser Gleichgewichtspfad des Wachstums
ist das sogenannte dynamische Gleichgewicht oder das “moving equilibrium”. Die
Wachstumsmodelle erkldren nicht welche Krifte den Prozess des wirtschaftlichen
Wachstums vorantreiben. In dieser Beziehung unterscheidet sich die dynamische Gleich-
_ gewichtsanalyse von der Sequenzanalyse.

Ein dynamisches Gleichgewicht kann nur dann erreicht werden, wenn sich Kapital-
stock, Einkommen und andere Vanablen des Systems regelmissig entwickeln. Solche
regelmissige, gleichformige Bewegungen aber gibt es nur im Trend. Infolgedessen sind
die Wachstumsmodelle reine Trendmodelle. Das dynamische Gleichgewicht ist aber gleich-
zeitig ein unentbehrliches Instrument der Konjunkturtheorie. Der Konjunkturzyklus
wird als kurzfristige Abweichung vom Gleichgewichtspfad der Entwicklung betrachtet.

Die heutigen Wachstumsmodelle sind noch unvollkommene Systeme, da sie den
Einfluss des Beschéftigungsgrades noch nicht beriicksichtigen. Die Einfithrung der Cobb-
Douglas-Funktion wiirde die Modelle in diesem Sinne ausbauen. Eine weitere Vervoll-
kommnung wire die Aufgliederung der Wirtschaft in Sektoren.

S
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A PROPOS DE LA THEORIE DE L’ACCROISSEMENT ECONOMIQUE
Résumé

Tout investissement produit un effet double: d'un cbté il fait augmenter les stocks
des capitaux, ce qui crée une capacité productive additionnelle (effet de capacité), et
en méme teanps il crée des revenus (effet multiplicateur). Puisque, I'investissement net
d'une seule période est peu important en comparaison avec le 'stock total des capitaux,
on peut, dans une recherche 3 court terme, négliger Peffet de capacité, Panc I systeme
de KevnEs l'effet de capacité n'est pas, du tout pris en considération; ce systtme ne
peut donc servir que pour analyser un développement i court terme.

Indépendamment I'un de l'autre, Domar et Hanrop ont développé des modeles,
qui tiennent compte i la fois de l'effet de capacité et de l'effet multiplicateur. Il est
possible, 3 l'aide de ces modeles, d’établir une ligne d’équilibre pour I'accroissement éco-
nomique. Le taux d’accroissement équilibré égale le quotient du taux d'épargne et du
coefficient du capital.

La ressemblance frappante entre les modeles de I'accroissement économique et le
modele bien connu de SAMuELSON, qui démontre le concours du multiplicateur et du
principe d'accélération, n’est que formelle. SAMUELSON envisage le principe d’accélération,
comme fonction de linvestissement. Par contre, les modeles d’accroissement ne contien-
nent aucune fonction d'investissement. Ils ne font que démontrer de quelle maniére le stock
du capital et le revenu réel doivent augmenter, si on veut éviter, d'un cdté Vexc
de capacité, et de lautre c6té le manque de capital. Clest cette ligne d’accroissement
qu'on appelle la voie de I'équilibre dynamique, ou le “moving equilibrium”. Les mo-
deles d’acroissement ne donnent aucune réponse 2 la question de savoir quelles sont
les forces, qui entretiennent le processus de la formation du capital réel. En ceci 'analys
de Téquilibre dynamique différe d’'une analyse de suite. .

Un “moving equilibrium” ne peut étre atteint que si le stock dun capital, le revenu,
et certaines autres variables se développent avec une certaine régularité. Mais on ne
trouve des mouvements réguliers et soutenus que dans le trend d'un développement.
Par conséquent, les modéles d’accroissement sont des modeles purement de trend. Toute-
fois, la notion de I'équilibre dynamique est un instrument utile aussi pour la théorie
de la conjoncture. Les cycles de conjoncture peuvent étre interprétés comme déviation
de court terme de la voie de I'équilibre dynamique.

A Theure actuelle les modéles d'accroissement représentent toujours des systémes
incomplets, parce qu'ils laissent hors de considération l'augmentationn de la population
ouvritre. On pourrait perfectionner ces modéles en y ajoutant la fonction développée
par Coss et Doucras. Autre correction importante serait la subdivision de 1'économie
en secteurs.

ON THE THEORY OF ECONOMIC GROWTH
Summary

Investment has two different effects: the stock of capital is increased and thereby.

additional productive capacity is created (capacity effect) and at the same time jncome
is created (multiplien effect). Because net investment in a single period is small in
relation to the total stock of capital the capacity effect may be neglected in the short
run. The Keynesian System does not take into consideration the capacity effect at all
and, therefore, is a tool for short-period analysis only.

Domar and Harrop independently developed models considering both the capa-
city and the income effect of investment. These models allow to derive an equi-
librium path of growth. The equilibrium rate of growth is equal to the relation between
the rate of saving and the capital coefficient.
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The remarkable similarity between growth models and the well-known Samuelsou-
model showing the interaction between the multiplier and the principle of acceleration
is only a formal one. SAMUELSON formulates the principle of acceleration as an invest-
ment function. On the other hand growth models contain no investment function at all.
They only demonstrate how capital stock and real income have to grow if there is to
be no excessive capacity on the one side and no capital shortage on the other. This
path of growth is a so-called dynamic or “moving equilibrium”. Growth models do ot
bring out the answer to the question of which forces keep the process of capital accu-
mulation going. In this respect dynamic equilibrium analysis is different from a sequence
analysis.

A moving equilibrium can only be attained if capital stock, income, and other
variables are growing with a certain regularity. Regular, steady movements, however,
can only be found in the trend of the development and, therefore, growth models are
pure trend models. But at the same time the dynamic equilibrium is also 2 useful tool
of trade cycle theory. The trade cycles are explained as short-run deviations from the
equilibrium pathi of development.

Today growth models are still incomplete systems because they do not consider
the influence of the development of labour force. One way to complete these models
in this respect would be the inclusion of a function like that developed by CoBs and
Doucras, Another important improvement would be the subdivision of the ecomomy
into sectors.

SULLA TEORIA DELLO SVILUPPO ECONOMICO
Riassunto

Gli investimenti hanno un effetto doppio: aumentano gli stock di capitali creando
con cid una capacid produttiva addizionale (effetto di capacitd); nello stesso tempo
producono redditi (effettol di moltiplicatore). Poiché linvestimento metto di un solo
periodo & piccolo a paragone dell’esistenza totale di capitale, in considerazioni diretta
a corta vista l'effetto di capacith pud essere trascurato. Il sistema del Kevwes trascura
completamente l'effetto di capacitd; da cid deriva che puo servire esclusivamente d’istru-
mento per l'analisi di corto periodo.

Indipendenti I'uno dall’altro il Domar e il HArrop hanno sviluppato modelli che
nello stesso modo prendono in considerazione effetto di capacitd e Teffetto di reddito
degli investimenti. Mediante questi modelli pud esseré derivato un sentiero d’equilibrio
dello sviluppe. La quota d'equilibrio dello sviluppo & identica con la relazione fra la
quota di risparmio ed il coefficiente di capitale.

E soltanto formale la somiglianza dei modelli di sviluppo col bene conosciuto mo-
dello SamuELsoN che mostra la cooperazione del moltiplicatore col principio dell’acce-
lerazione. Il SamuELsoN formula il principio d'accelerazione come una funzione d’inve-
stimento. Per contra, i modelli di sviluppo non hanno mai una funzione d’investimento.
Dimostrano soltanto, come lo stock di capitali ed il reddito reale debbono aumentare
se si vuole che, da una parte, non esistano carcité eccedenti e che, d’altra parta, non
vi sia una scarsezza di capitali. Questo sentiero di sviluppo & chiamato equilibrio dinansico
o “moving equilibrium”. I modelli di sviluppo non rispondono alla questione quali forze
mantengono in moto il processo dell'accumulazione di capitale. A questo riguardo I'ana-
lisi dell'equilibrio dinamico si distingue da un’analisi di sequenza.

Un equilibrio dinamico pud soltanto essere raggiunto se aumentano con certa rego-
laritd lo stock di capitali, el reddito ed altre variabili. Perd movimenti regolari e con-
tinui soltanto possono trovarsi nel trend dello sviluppo e percid modelli di sviluppo sono
modelli-trend puri. Nello stesso tempo l'equilibrio dinamico ¢ un istrumento utile per
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EL PROGRESO ECONOMICO COMO PROCESO HISTORICO *
James Streer **

SUMARIO: Introduccién. — Panorama histérico. — Revolucién en la agricultura. —
Revolucién en el transporte, — Revolucién en la ensefanza. — Revolucién en la
sanidad y medicina. — Conclusién.

La atencién de los economistas se ha dirigido recientemeate hacia la
cuestién del desarrollo econémico, y es mucho lo que s¢ ha escrito dentro
de este campo en los dltimes poces afios.  Algunos de los ensayos para la
elaboracién de una teoria del desarrollo econémice han sido excesivamenie
abstractos, dado el empleo que se hacfa en e¢llos de conceptos matematicos
bajo condiciones severamente limitadas. Estas férmulas parecen decir que si se
aplica cierta dosis de capital a una cantidad dada de tierra y trabajo, de ello
saldré un resultado mateméaticamente calculado.

Tales modelos abstractos pueden haber sido ttiles en la medida en que
alentaron un pensamiento mis riguroso, pero tienen una aplicabilidad limi-
tada a los problemas del mundo real con el que debemos enfrentarnos. Es
bueno recordar al respecto que el progreso econémico es esencialmente un
proceso histérico que se produce dentro de un perfodo dado y en condiciones
culturales peculiares. En consecuencia, no cabe esperar en este orden de
cosas la prediccién exacta de los acontecimientos futuros.

Con todo, es bueno recordar que, si bien cada caso es finico, muchos
paises se han visto ya frente a la posibilidad de desarrollarse econémicamente.

* El presente articulo es la versién taquigréfica, revisada por el autor, de la con-
ferencia pronunciada en esta Facultad, el 13 de mayo de 1958. (La Direccién.)

** “Profesor de Economia Politica de la Universidad de Rutgers (EE. UU.); pro-
nuncié conferencias en las universidades argentinas en 1957. Miembro de la American
Economic Association, American Farm Ecomomic Association, American Statistical As-
sociation, Metropolitan Economic Association. Principales publicaciones: Interviewing
for Program Surveys (en colaboracién con Cuarres F. CanneLL), Washington: Depar-
tamento Estadounidense de Economia Agricola, 1942; Farmer's Attitude toward the Use
of Japanese Evacuees as Farm Labor, ibidem, 1946; “The Tractor Revolution”, en At-
lantic Monthly, junio de 1945; Ideas and Issues in the Social Sciences (ed. del autor),
Haverford, Haverford College, 1950; “The ‘Labor Vacuum’ and Cotton Mechanization”
en Journal of Farm Ecomomics, agosto de 1953; “Cotton Mechanization and Economic
Development”, en American Economic Review, septiembre de 1955; “Una introduccién
a la teorfa del desarrollo econémico”, en Revista de Ciencias Econdémicas de la Univer-
sidad Nacional del Paraguay; “El rol de la inversién de capitales en la América Latina”,
en Revista de Ciencias Econdmicas, Buenos Aires, septiembre-octubre de 1955; The
New Revolution in the Cotton Economy; Mechanization and its Consequences, Chapel

_ Hill, University of North Carolina Press, 1957. (La Direccién.)






