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NACIONAL: ANALISIS DEL PERIODO 1961-1995
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1- Introduccion

En un contexto heterogéneo como el de nuestro pais, resultan de
importancia los problemas econémicos que surgen de la interaccion entre las
dimensiones regional y nacional. En este sentido es de esperar que la relacién
entre el ciclo econdmico nacional y los ciclos regionales difiera entre
jurisdicciones. Esto podria comprobarse observando indicadores de diferencias
entre las jurisdicciones tales como tamaifio, nivel de desarrollo y estructura
productiva, que es bisicamente lo que se analiza en este estudio.

Los resultados a presentarse en este trabajo sugieren la existencia de
shocks regionales asimétricos, lo que brinda una pauta acerca de la relevancia
de considerar los factores regionales al momento de disefiar ¢ implementar
medidas de politica econémica.

Esta situacion muestra que las consideraciones de la literatura econdmica
acerca de descentralizacién fiscal y control macroeconémico no resultan
irrelevantes en la Argentina. La visién tradicional (Musgrave (1959), Oates
(1972)) reconoce las ventajas de los gobiernos locales en la rama de
asignacién y del gobierno central en las de distribucién y control macro. No
obstante, autores como Gramlich (1987) han sostenido que cuando los shocks
tienen impactos diferenciales sobre las regiones de un pais, entonces los
gobiernos locales pueden cumplir un rol importante en la implementacién de
politicas anticiclicas, ya que pueden tener ventajas en la identificacion de
caracteristicas regionales.

Mis recientemente el debate continda. Prud’homme (1995) no considera la
posibilidad de intervencién de los gobiernos locales en la politica
macroecondomica. Mc Lure (1995) considera que la descentralizacién no es la
causa de los problemas de falta de responsabilidad fiscal y bien aplicada puede
ayudar a la correcta ejecucidén de la politica gubernamental. Sewell (1996)
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reconoce la importancia de la participacién de los gobiernos locales en las
politicas de estabilizacién debido a la existencia de ciclos que difieren
localmente. Spahn (1997) considera que se ha dado demasiada importancia a
la necesidad de centralizacién de la politica macroeconémica y que una de las
causas es que se suponen shocks regionalmente simétricos. Clark (1998) indica
que las politicas de estabilizacién nacionales son exitosas para manejar los
efectos de los shocks nacionales sobre la demanda agregada, pero pueden
fallar en los intentos de estabilizacion en una economia con shocks regionales.
Un antecedente inmediato del analisis de diferencias regionales es el trabajo de
Lamarche, Porto y Sosa Escudero (1998) en el cual estudian disparidades
regionales del desempleo en la Argentina.

El periodo bajo estudio comprende los afios 1961 hasta 1995, empledndose

datos de producto bruto geogrifico recientemente recopilados en un trabajo anterior
(Convenio 1998-1999). En la seccién dos se describen brevemente los datos bdsicos
utilizados, empledndose en la seccién siguiente la metodologia del filtro de
Hodrick-Prescott para obtener el componente ciclico de cada serie de producto bruto
geogrdfico. En la seccidn cuatro se analiza la relacién entre los ciclos econémicos
regionales y nacional. En la seccién cinco se profundiza el andlisis aplicdndose el filtro
de Hodrick-Prescott a los componentes del producto bruto geogréfico organizados por
grandes divisiones sectoriales. En las dltimas secciones se presentan las conclusiones
finales y un apéndice estadistico.El objetivo del presente trabajo consiste en analizar la
relacion existente entre el ciclo econémico regional y nacional. El perfodo bajo estudio
comprende los afios 1970 hasta 1995, empledndose datos de producto bruto geogrifico
recientemente recopilados en un trabajo anterior.
Analizar las caracteristicas del ciclo econémico regional tiene importancia
dentro del contexto de una organizacién de pafs federal, esto se comprende en
el marco de la politica macroecondémica y sus probabilidades de éxito. En este
sentido si los ciclos econdémicos regionales tienen similitudes con el ciclo
economico nacional, entonces en términos de politica econémica macro y bajo
el objetivo de estabilizacion, serd conveniente un mayor poder de decision en
el dmbito nacional. Por el contrario si los ciclos econémicos regionales
difieren en forma importante con el ciclo nacional, entonces las potestades
tributarias y de gasto publico deberian recaer en mayor_medida sobre los
gobiernos locales, los cuales poseen ventajas informativas en la
identificacién del ciclo regional respecto del gobierno federal.
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2-Los datos utilizados

2.1 Fuentes de informacién

Los datos utilizados en este trabajo provienen de una recopilacién
realizada en dos informes anteriores:

e  “Producto bruto geografico de las provincias argentinas 1970-
19957, Convenio 1998-1999, numeracion provisoria Nro 3, versién
preliminar de febrero 1999.

. “Producto bruto geogréfico de las provincias argentinas 1961-
1995”, Informe Nro 5, Grupo de Trabajo sobre Finanzas Locales, version
de Mayo 1999.

Resulta importante observar que para obtener las series de PBG por
provincia fue necesario empalmar datos de diferentes fuentes, expresados en
distintos precios y en diferentes monedas. En los trabajos citados se
homogeneizaron las series de la mejor manera posible. La calidad de los datos
depende de las decisiones tomadas en los trabajos de recopilacion, no obstante
creemos que el esfuerzo realizado resulta importante, dado que no existia una
recopilacién de datos de PBG para un periodo extenso como el considerado en
este trabajo.

2.2- Analisis descriptivo

Comenzaremos el estudio de los datos de PBG observando la evolucién
de las series por provincias para diferentes subperiodos.

En el siguiente cuadro se presenta un andlisis de las tasas de variacién
promedios interanuales del PBG.
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ANALSISTESCRPTIVOLHFRG

TASAS CEVARACKON FROVEDIOINTERANLIAL.

PERCDO1961-1986

F_,n'hum

BLes Anss 38% 87% QF% 2%  -13% 2% 49 4% 13% -10% Eic 19 1%
Camarca 248% 87% 25% 1% A0, -18% 53 4%% 140 1% 537 197 Q%
Copaitdl Feckral Q5% Q5% T7% 9% 4% Q6% Q9 17%% 66% 48% [olc7 37 42
| Greco a0% Qd% 36% 26% Q0% 2% 82 19% 28 Q7% 52 20 17
bt () 38% 26% 2% Q7% Q6 2%% 27% Q6% 247
Qidia 41%  -34% 5F% % 0% 73% 27 -15% §1% 19% 27 Qo 207
Comigtes 37% 52% &60% 79% 176  4AZ% &7 40% &% - -10% 67 287 37
Erire Hos 34% 31% Q4% 3% -45% 21% 717 34% 206 05% 7.1% 287 267
Formosa 3% 85% 87% 15% 0F% 0% 447 53% 43% 13% 44y 38 367
iy 3% 81% 78% A%  20% 19% Q87 57% &1% Q3% Q8% 3 267
LaPapa 78% 3F% &% 22% 66%  -18% 437 31% A8% 19% 437 227 267
LaFga Q3% 27% A% 3% A% 1% 588 16% 36% 86% 587 82 637
Martza 3F% 44% 3% 14% Q4% €6% 17 46% 2% 14% 17 10 Q57
Msicres 48% 57% NZ% Q%% 11% 15% 547 4T% 5% 17% 547 4%/ 367
Neuyen Q% 2A7% 8% 141% 2%% 21% 887 AF% 1% 21% 887 67 st
RoNgro 46% 84% 3% 4% 14% 19% 257 6F% 44% 11% 257 3% 267
SHta () 5% 44% 286 A% 24 80% QF% 24 297
Snduen 8% 5% 38% 26k 12%  -18% 547 18% 28% % 547 257 247
Sniluis 1% 80% 41% 54% a4% 78% 347 5% 4% 105% 34 &1% &7
SrtaChe () 48% 64% 3% 27 847 S1% Q1% 847 41
SrtaFe 70% 4F% 0% 36k -12% -31% 367 4% 3% -10% 367 257 1%
Sertiagp ! Edtero Q% Q&% 50% 41% -11% 3% 557 3F% 4F%  1T%h 557 237 18
TiaradH fusp 1%  -18% 1B2% T8 266 63% B 15 NM1% 7T 64 647 79
[ Tiouméan () a3% % Q7% 3% 487 836  -14% 487 26
TOTAL 7% 52Z% 2% 2% At 2% LYy 4A0% 2%% Q% 47 23 167
\Veriaodnmivima(1) 8F% A7 13%% WUt% 26% 78% a8 6% N% 1% a8 &7 79
Veriacicn minima(1) 0% 5P WMo [2% AF%h 66% -6 5% 1% A% 64 Q9 R L7
Rnep(1) B8 T8 127% TUFhp A¥%h W 15 84% O 128% 5% 58 84
Vataddnmédara(2) 1BX WU% 26% 78% 88 nr%e 105% 887

Veriacicn minime (2) 06 [% A% 66 B 1% A% A&

Raep (2 27% 173 Z1% 1U4% 15 8% 1248 1524

(1) Tocbs s urisdadiores ecertoChubut, Siita, StaQey Tuounen

() Todas bes jurischoones (aLerch se possan ditos)

() Nosedspusodd chtoprra 19611960

Se observa que el PBG

décadas.
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total ha tenido una evolucién dispar en el
periodo analizado. La tasa de variacién es negativa para 1981-1990 (-0.7%)
recuperandose en el dltimo periodo 1991-1995 en el que la tasa de variacién
alcanza un valor de 4.7% anual. Adicionalmente se verifica que las variaciones
interanuales por provincia del periodo total 1961-1995, han tenido un
comportamiento disimil registrindose un minimo de 0.9% de crecimiento para
la provincia de Cérdoba y un méximo de 6.7% para Neuquén. El rango de las
tasas de variacién presenta una tendencia creciente si se lo observa por
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En el cuadro anterior se describe el comportamiento global de las series
de PBG, el cual comprende tanto el componente ciclico como su tendencia.
Dado que el objetivo principal de este trabajo consiste en estudiar la relacién
entre los ciclos nacional y provinciales, a continuacion el analisis se centrard
en el estudio del componente ciclico de las series.

3- Deducciéon del componente ciclico

El primer paso en el andlisis aqui efectuado consiste en definir el ciclo
econémico. Para esto se busca ajustar una tendencia a la evolucién del
logaritmo del PBG, de modo que la diferencia entre el logaritmo del valor
observado del PBG y su tendencia estimada permita obtener el componente
ciclico subyacente.

Para obtener la tendencia de una serie de tiempo existe un método
frecuentemente empleado denominado filtro de Hodrick—Prescott (1997). Si la
variable bajo estudio es y, y la tendencia se define como g, se procede a
minimizar la siguiente expresion eligiendo g;:

T T
0= Min{30.-5) 4130 -5, X1 5.0 )|
{e,¥_, U=l t=1
Técnicamente se trata de minimizar la varianza de y alrededor de g,
sujeto a las restricciones de penalizacién de las segundas diferencias de g. El
pardmetro de penalizacion A controla el aplanamiento deseado de la forma de
la tendencia. Cuando mds alto sea A mas aplanada serd la tendencia, lo que
deriva en la obtencién de mayores variaciones ciclicas. No existe una regla
clara para la determinacién del pardmetroAd, no obstante los valores
usualmente utilizados' son:
e  Paradatos anuales: A =100.
e  Para datos trimestrales: A =1600.
e  Para datos mensuales: 4 =14400.
En los calculos realizados en este trabajo se emplea A =100
consistentemente con la periodicidad anual de los datos’.

! Como valores usuales de A se utilizan los establecidos por Hodrick-Prescott (1980).
2 Ver Garegnani (1998) para un andlisis de sensibilidad de los resultados respecto del vator de

I8



266 ECONOMICA

En los graficos siguientes se presentan las tendencias calculadas junto
con los datos originales del PBG para todas las jurisdicciones en el periodo

1970-1995. En los mismos el nombre de la provincia representa el logaritmo
del PBG y HPTRENDO1 la tendencia respectiva.
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Efectuando la diferencia entre el valor original del logaritmo del PBG y
la tendencia logaritmica obtenida por el filtro de Hodrick—Prescott, se obtiene
el componente ciclico. En los gréficos siguientes se presentan los componentes
ciclicos para todas las jurisdicciones para el periodo 1970-1995:
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La investigacién de los componentes ciclicos se realiza utilizando el test
de Dickey—Fuller, ver apéndice 8.1.
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4- Relacién entre el ciclo econémico nacional y regional

Habiendo obtenido el componente ciclico regional y nacional, es el
momento de inspeccionar la relacién existente entre ambos. En este sentido
una primera aproximacion consiste en calcular el coeficiente de correlacién
entre cada ciclo regional y el ciclo nacional para periodos seleccionados. En
los siguientes cuadros se exponen las correlaciones obtenidas para los periodos
1970-1995 y 1961-1995. Para un andlisis de la significatividad de las
correlaciones calculadas, ver apéndice 8.2.

CORRELACION DEL CICLO REGIONAL CON EL CICLO NACIONAL.

PERIODO 1970-1995
7 Nrisdiceién 2

g7e 080
Buenos Aires 0.80 095 0% 0% 0.9 093 097, 0.99)
Catamerca 091 066 0.78 092 0.46, 062 0.55] 054
Capital Federal 088 098 071 091 0.98, 0.94 091 091
Chaco 068 069 0.40 035 052 072 -0.01 0.26)
Chubut 075 090 058 096 093 0.31 083 0.69
Céxdoba 092 084 0.79 0.9 0.9 085 097, 092
Carrientes 0.19 041 048 0.82 0.13 -0.09 053 0.34
Entre Rics -0.83 09% 056 085 0.90 0.00 083 0.50
Formosa 078 034 -0.58 0.9 081 043 061 055
Juiuy 072 057 0.19 0.1 0.10) 036 0.35] 0.28
La Parpa 035 027 0,09 071 087, 0.48 0.47] 0.40
LaRida 072 067 -0.39 0.90 078 004 0.27] 0.12
Mendoza 076 087 049 095 073 0.68 067 064
Misiones 079 037 0.79 064 0.92 0.56 0.78 061
Neuquén 025 041 -0.06 0® 096 -0.07 059 0.38)
Rio Negro 023 0.49 -0.05 0.40 0.95 0.19 0.49 0.40
Salta 0.06 0.40 033 098 053 050 081 0.70
San Juan 097 078 0,01 0.98 097 076 0.75) 0.75
San Luis 065 0.06 013 055 0.15 0.19 0.04 0.05
Santa Cruz 054 032 032 1.00 097, 044 0.81 047
Santa Fe 047 0.80 0.88 0.9 097, 073 0.95, 091
Santiago de! Estero 064 062 032 092 0.98 0.10 091 067
Tierra del fuego -0.09 -045 0.11 0.83 -0.28 041 0.02 -0.11
Tucurmén 081 044 082 092 0.9 055 091 0.82)
PROMEDIO 0.42 0.41 0.30 0.75 072 0.37 0.63| 0.53
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Los cuadros expuestos permiten obtener una serie de resultados

interesantes:

Existe diversidad en la correlacién. Para el caso del periodo

1970-1995 podemos clasificar a las jurisdicciones de la siguientes manera:
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CORRELACION DEL CICLO REGIONAL CON EL CICLO NACIONAL

PERIODO 1970-1995
Jurisdicciones con alta correlacion Jurisdicciones con correlacion media Jurisdicciones con baja comelacion
(comelacion mayor que 0.75) (correlacion erttre 0.75 y 0.40) (correlacicn menor que 0.40)
Buenos Aires 0.96 Salta 0.70 Neuauén (%) 0.38
Cérdoba 0.92 Chubut 0.69 Conientes 034
Capital Federal 091 Santiago del Estero 0.67 Jujuy () 028
Santa Fe 091 Mendoza 0.64 Chaco (%) 0.26
Tucuman 0.82 Msiones 0.61 La Riga (") 0.12
San Juan 0.75 Formosa 0.55 San Luis (*) 0.05
Catamarca 054 Tierra del fuego (%) -0.11
Entre Rios 0.50
Santa Cnuz (%) 047
Rio Negro 0.40
La Pampa (%) 0.40

(*) Correlaciones no significativas

Esta diversidad en la evolucion del nivel de actividad regional
brinda el primer indicio acerca de la probabilidad de éxito de implementar una
politica econémica exclusivamente centrada en el gobierno nacional. Tal como
se observa en el cuadro anterior, las jurisdicciones definidas como grandes
(Buenos Aires, Cérdoba, Capital Federal, Santa Fe) mas Tucumdn y San Juan
son las que presentan la mayor correlacién. Existiendo un conjunto de 7
jurisdicciones con muy baja correlacion, ademas del resto (11 jurisdicciones)
con correlacion intermedia.

e  Existe una tendencia a mayor correlacion global entre las

jurisdicciones y el ciclc nacional. Este hecho se observa a través del célculo de
la media de correlacidn para difereates subperiodos.
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CORRELACION MEDIA ENTRE EL CICLO REGIONAL. Y EL. CICLO NACIONAL
DIFERENTES SUBPERIODOS DE 1970-1995

0107 -

000
19701975 19761980  1981-1985 19861990  1991-1995 1970-1982 1983-19%6

Esta tendencia se registra claramente en la subdivision del periodo
cn dos mitades, mientras que en el andlisis cada 5 aflos la evolucién es mas
irregular.

. Existe diversidad de fenémenos locales en cuanto a la
tendencia de la correlacidn. Asi tenemos el caso de Buenos Aires, Coérdoba,
Entre Rios, Neuquén, Rio Negro, Santa Fe, Santiago del Estero y Tucuman
con una tendencia de creciente correlacion. En el caso de Catamarca, San Luis
y Tierra del Fuego la tendencia de la correlacion es decreciente. Mientras que
el resto presenta una evolucién irregular.
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5- Analisis de los componentes del producto bruto geografico

ECONOMICA

En esta seccién se presenta el mismo calculo de correlacién entre ciclo
regional y nacional pero desagregado para las grandes divisiones que

componen el PBG.

CORRELACION DEL CICLOREGIONAL CON EL. CICLONACIONAL

PERICDO1970-1995

Arisdicion] - cDi [e7 T a8 Lan a5 a5 ax 6 'r an
Bueros Aires 086 031 073 097 080 018 0% 0B 085
Citarrerca 066 017 05 02 0% 0B 048 0% 04
Capitel Feckr 000 000 083 042 06t 0% 053 0% 087
Creco 0® 0 0P 09t 0% 0® 0 0% 089
Chuot 018 047 058 068 N 016 047 087 02
Condota 0 080 0% 040 080 078 061 080 089
Comertes 035 0,78 0 066 067 089 043 074 033
Ertre Ros Q04 019 o2 0w 057 08 0B OB 08
Fomosa 014 066 03 050 o® 097 00! 080 06
Juwy 001 074 021 091 004 049 004 078 014
LaPama 087 o® 0% 077 o7 031 037 051 06g
laAda 016 08 o 0% 004 083 02 0% 077
Mendoea 021 043 og 0® 0% 07 048 037 079
Msiores 019 049 087 0% 047 0RO 03 07
Neugén 063 087 01”2 o4t 0B 08 043 05t 08
HoNego 019 044 0867 04 05 021 o7 0® 08g
Sdta 058 019 04 O 021 0 03 087 0
Sanden 043 0% 03 087 019 0% ke Q74 051
Sen Luis 074 o 065 069 0 04 012 091 057
Sarta Oz 016 071 000 087 010 0% 067 o7 05
SertaFe 08 0689 055 0% 036 02 089 0L 0
Sartiag el 0 007 075 09 066 0 050 08 087
Tiema cil fuex 06 0% 0 058 072 08 02 0% 081
Tucuren 045 030 087 084 064 03 0,00 083 054
PROVELIO 018 03 029 0% 024 033 003 0,70 0,57
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La descripcidn de las grandes divisiones es la siguiente:

Sigla Definicién
GD  Agricultura, caza, silvicultura y pesca

GD  Explotacién de minas y canteras

2

GD  Industrias manufactureras
3

GD  Electricidad, gas y agua
4

GD  Construccién
5

GD  Comercio al por mayor y por menor, restaurantes y hoteles
6

GD  Transportes, almacenamiento y comunicaciones
7

GD  Establecimientos financieros, seguros, bienes inmuebles y
8 servicios prestados a las empresas
GD  Servicios comunales, sociales y personales

En este caso el resultado interesante radica en la diversidad existente
segln los diferentes componentes del PBG. En el siguiente grafico pueden
apreciarse en mejor medida las variaciones encontradas en la correlacion:
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Correlacion media entre el ciclo regional y nacional para distintos
conponentes del Pbg
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Se observa una alta correlacién media entre el ciclo regional y nacional
para el caso de establecimientos financieros, seguros, bienes inmuebles y
servicios prestados a las empresas (0.70), y una muy baja correlaciéon media
para transporte, almacenamiento y comunicaciones (0.03). Para el resto de las
grandes divisiones la correlacidn fluctia entre 0.18 y 0.36.
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6- Conclusiones finales

En este trabajo se ha analizado el ciclo econdmico nacional y regional
para los periodos 1961-1995 y 1970-1995 utilizando el método de Hodrick—
Prescott.

Se calcul6 la correlacién entre el ciclo de cada provincia y el nacional
detectdndose casos de alta correlacién (mayor a 0.75: Buenos Aires, Cérdoba,
Capital Federal, Santa Fe, Tucumdn y San Juan), correlacién media (entre 0.75
y 0.40: Salta, Chubut, Santiago del Estero, Mendoza, Misiones, Formosa,
Catamarca, Entre Rios. Santa Cruz, Rio Negro, La Pampa) y correlacién baja
(menor que 0.40: Neuquén, Corrientes, Jujuy, Chaco, La Rioja, San Luis y
Tierra del fuego).

La correlacion media del ciclo de cada provincia con el ciclo nacional
tiene una evolucién creciente durante el periodo. Esta tendencia estaria
indicando la existencia de shocks globales con mads frecuencia en la actualidad.
Como ejemplo tenemos los subperiodos 1986-1990 y 1991-1995 que son los
de mayor correlacién media de todo el periodo considerado. En estos
subperiodos se registraron shocks globales como la hiperinflacién de fines de
los ‘80 y principio de los ‘90 y la crisis financiera de 1995.

Se estudié también la correlacion a nivel de sectores, obteniéndose
como resultado una amplia variedad. Tenemos el caso de establecimientos
financieros y servicios con alta correlacién del ciclo regional (de 0.70 y 0.57
respectivamente) y en el otro extremo encontramos los sectores de transporte,
agricultura, construccidn, industria y comercio que en ese orden van desde una
correlacién de 0.07 hasta 0.33.

Los resultados presentados constituyen un paso adicional preliminar en
el estudio del ciclo econdémico en la Argentina, habiéndose presentado
elementos sobre la estructura regional’.
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