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1. INTRODUCCION

En determinados circulos de economistas, que escriben sobre comercio
internacional y desarrollo, existe una arraigada y bastante difundida creen-
cia de que la relacion de intercambio de mercancias es un -indicador
adecuado para juzgar sobre la cantidad y tendencia de los beneficios
resultantes del comercio exterior. Asimismo se piensa que es un instru-
mento apto para evaluar objetivamente los cambios en el bienestar econd-
mico asociados a cambios comerciales.

Uno de los objetivos de este trabajo es tratar de demostrar lo poco
satisfactorio de dichas teorias. Sostenemos (ue ninguna estimacion com-
pleta de las ganancias e implicaciones de bienestar que tiene el comercio
internacional y sus variaciones, es posible de realizar tomando en consi-
deracion {mica e individualmente alginas de las relaciones de intercambio.

En este sentido, creemos inaceptable gue ciertas argumentationes,
aparte de sus debilidades estadisticas y analiticas, hayan quedado limita-
das a la relacién de intercambio de mercancias.

Hacemos una extensa exposicién del moderno debate sobre la relacion
de intercambio entre productes primarios y manufacturados, Con la ayuda
de un punto de vista analitico diferente, a los vsados en la tradicional
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controversia, arribamos a la conclusion de que es imposible predecir que
la relacién de intercambio de tal o cual pais, habrd de seguir determinado
curso de tipo secular. Por lo dicho, estimamos como demasiado simplista
todo modelo que trate de explicar el curso futuro de la relacién de inter-
cambio de mercancias basdndose en la prewswn de que el futuro habrd
de: ser-bastante parecido al prcsante

Por haberlo considerado til y ‘de interés, rastreamos la preocupacion,
cbjeto de nuestro estudio, en el ambito historico.

9, CONCEPTO DE LA RELACION REAL DE INTERCAMBIO EN EL
__PENSAMIENTO CLASICO

En dos momentos de sus anilisis sobre economia internacional los
escritores clasicos hacen referemcia a la relaciém real de intercambio;
ciando estudian el mecanismo de ajuste de la balanza de pagos y cuando
se refieren a los beneficios o pérdidas derivados del comercio exterior.

Por la naturaleza de nuestras preocupaciones, nosotros dirigiremos la
atencién sobre cl segundo aspecto que abarca gran parte del objeto de
nue';tro estudio. Pero antes, veamos como aparece el concepto en el dmbito
de dnahsm de la economia internacional.

Los clasicos, partiendo de Ricakpo, articularon un esquema gue consta
(']é dos partes principales: una, relativa a las condiciones del intercambio
vy Ia otra, concerniente al equilibrio automatico de las balanzas de pagos.
Ias condiciones del intercambio que caen dentro de la materia de nuestro
mteres estdn expuestas en dos etapas: la primera define la estructura eco-
ndmica internacional, es decir, como se reparten las producciones y se
fijan las corrientes comerciales; la segunda nos precisa el precio a que se
ha de realizar ese intercambio,

En torno al primer problema, Ja determinacién de la estructura inter-
Haci nal, podemos decir que fue David ricarpo, quien hizo el aporte méis
clgn]hcatlvo a través de su tan conocido teorema de los costos comparados,

A casi ciento cincuenta afios de la edicién de los Principios de Econo-
mia Politica y Tribulacidn, el célebre ejemplo de RICARDO, del vino y de
la tela, es todavia citado en casi todos Jos libros de texto o tratados schre
economia mtemacmnal Dice asi: “En Inglaterra un decalitro de vino cues-

“ia ciento veinte horas de trabajo y un metro de tela cien horas de trabajo,

“mientras que en Portugal el coste es ochenta y noventa horas, respectiva-

“mente para el vino y la tela. Portugal tiene una ventaja absoluta sobre
“Inglatcrra en la produccién de ambas mercancias. Pero tiene una ventaja

“comparativamente mayor en vino gue en tela, pum sin comercio entre
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“los dos paises un decalitro de vino cuesta solo 0,88 metros de tela (80/90)
“en Portugal, mientras que en Inglaterra el precio de 1,2 (120/100). En
“cambio, la tela es comparativamente barata en Inglaterra. Si se establece
“el comercio entre los dos paises, prescindiendo de los costes de transporte,
“se llegard a un precio Internacional comin para el vine en términos de
“tela, precio intermedio entre el alto precio de Inglaterra y el bajo precio
“de Portugal; por ejemplo un metro de tela por decalitro de vino. Es claro
“que con esta relacién real de intercambio (1/1), los dos paises haran
“un beneficio: por cada 1,2 metros de tela que exporta Inglaterra recibe
“1,2 decalitros de vino a cambio, mientras que internamente el pais sélo
“sacrifica la produccién de un decalitro. Y Portugal recibe por cada deca-
“litro de vino un metro de tela, mientras que internamente sacrifica sélo
“la produccién de 0,88 metros™!. '

O sea que, generalizandoe la idea insita en el ejemplo, podemos decir:
siempre que dos paises produzean mercancias a un costo relativamente
diferente, serd4 ventajoso para ambos especializarse en la produccién de
aquellas cuyos costos sean relativamente mas bajos. -

Como se puede inferir del ejemplo dado por Ricarpo, y de su genera-
lizacién, no surge dénde, a qué nivel, se instaurard la relacién real de
intercambio. Solamente nos suministra una gama de posibilidades. Ingla-
terra desea la relacion 1 de tela por 1,12, aunque se inclinard por el inter-
cambio para cualquier relacion méis ventajosa que la interna, por ejemplo
1/0,84 y con mayor razén 1/0,90 6 1/1. Portugal, en cambio, ambicionara
ta relacién vigente en Inglaterra 1/0,83 o en su defecto, enalquier relacién
real de intercambio superior a la existente en su interior 1/1,12 digamos
1/1, 1/0,90 6 1/0,84. -

La relacion 1/1,12 proporciona la méixima ventaja a Inglaterra y no
beneficiaria en nada a Portugal. Del mismo modo la relacién 1/0,83 que
es la mas ventajosa para Portugal, excluye cualquier beneficio para In-
glaterra,

T.as relaciones de intercambio internas constituyen los limites de las
posibles relaciones de intercambio internacional. Entre esos limites hay
una zona de indeterminacién, en un punto de la cual puede fijarse la
relacion real de intercambio, que ricarpo, estudié con no mucho éxito. To-

! napercen, Gottfried, La teorfa de los costos comparativos y la produccion y el
comercio internacional de mercancias agricolas, Moneda y Crédito, n. 94, Ma-
drid, sept. 1963, p. 3; mcamno, David, Principios de economia politica y - tribu-
tacion, Fondo de Cultura Econdmica, México, 1959, ps. 102-104,.
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dos sabemos de la censura de que fue objeto, por haber atribuido toda Ia
ganancia del intercambio a uno de los participantes o pensar que ésta
se distribuiria por partes iguales,

Como dice Michel MoReT, en relacion al tema, “el esquema ricardiano
“deja sin resolver el problema de la relacion real de intercambio, conten-
“tandose con instruirnos sobre la estructura internacional, al suministrar-

“nos Ja norma de Ja distribucién de las producciones” 2,

Befiriéndose a lo mismo nas dice srisworr:, “cl principio de los cos-
“tos relativos, tal como salio de manos de rRiCARDO, aungue dio una prueba
“mas convincente y adecuada de los beneficios del comercio (se refiere
“a Ia prueba de smitH), dejd indeterminados los indices del intercambio
“interpacional o sea los precios internactonales” #,

¢Cual fue la razén por la que no establecio los términos precisos de
intercambio? Puede ser, porque lo que le interesaba principalmente era
-demostrar.que sélo se necesita una diferencia relativa y no absoluta para
un comercio internacional lucrative. O tal vez, porque ka forma en que
expuso su ejemplo oscurecid las condiciones del intercambio, Cualquiera
sea el motivo, €] tratamiento y solucion del problema fue hecho por John
Stuar L, ilustre sucesor de RICARDO,

miLe, para remediar la deficiencia de la indeterminacion ricardiana,
formula su doctrina de la “demanda reciproca” o como él la Hamaba “ecua-
¢ién de la demanda internacional” *, precisandonos asi la relacion real de
intercamhio a Hjarse. Para explicarnos ese proceso, ¢l trabaja con un mo-
delo simplificado de dos paises y dos mercancias y utiliza un ejemplo nu-
mérico semejante al de mocarno, pero presentado en otra forma®. Después

2 MonreT, Michel, Intercambio internacional, Tecenos, Madrid, 1960, p. 44,

3 Ervsworrtn, Paul, Comercio internacional, Fondo de Cultura Economica, Méxi-
co, 1962, p. 67.

4 John Stuart mme elabora snoprimer andlisis en une de sus Essays on some un-
settled questions of political economy, escrito en 1830, cuando tenia veintitres
anos, pere no publicado hasta 1844, Kl lo reproduce con cierta extension, pero
con importantes omisiones, en 1848 cuando edita sus principios de politica eco-
nomica, cap. XVII, “de los valores internacionales™, cit. viver, Jacob, Studies
in the theory of international trade, Harper and Brothers, Nueva York, 1937,
p. 535.

5 Ricarno comparaba los costes en trabajo de vna unidad de pafio v vino, es de-
cir usaba como variable el costo en trabaje, En cambin a aii 1s parecid mas
cdmodo razonar sobre las producciones de una misma cantidad de trabujo, usan-
do como varizble la produccidn, Por eso, Ja exposicién de micanno esta hecha
en términos de costos comparativos ¥ Ta de el en términos de ventaja compa-
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de desarrollar un extenso razonamiento, €1 concluye que: el indice real a
que las mercancias habran de intercambiarse depende de la extensién y
elasticidad de la demanda de cada pais para los productos del otro. “Puede
‘considerarse como establecido que cuando dos paises comercian entre si
“dos mercancias, el valor de cambio de las mismas en relacién Ja una con
“la otra se ajustara por si mismo a las inclinaciones y circunstancias de los
“consumidores de uno y otro lado, en tal forma que las cantidades que
“precisa cada pafs, de los articulos que importa de su vecino, basten exac-
“tamente para pagarse la una a la otra”*.

Hasta cse momento ( cuando micr, elabora su célebre teorta de los va-
lores internacionales) el esquema clasico no comprendia més que los cos-
tos, pero con MiLL, se da entrada a un elemento sumamente importante,
que son las necesidades cuya urgencia comparada decidird la relacion real
de intercambio,

MARSHALL, EDGEWORTH, ¥ VINER, con posterforidad, precisaron en tér-
minos geométricos las ideas de aire. Veamos un ejemplo sumamente ilus-
trativo que presentaremos hajo la forma de curvas de demanda reciproca.

Supongamos dos paises, A y B y dos productos, X (vino) ¢ Y {paio)
que son producidos a costos constantes. Las relaciones internas de cambio
en cada pais estdn representadas por las rectas « y . La construceion se
funda en una demanda de mercancias gue ticne una contrapartida en una
oferta de mercancias. La hipdtesis del trueque obliga a suministrar unas
mercancias a fin de recibir otras. Son curvas mixtas (ue representan a la
vez una olerta y una demanda, por lo tanto las curvas de demanda reci-
proca de nuestro ejemplo son curvas de oferta-demanda {oferta de X -
demanda de Y, para €l pais A; oferta de Y - demanda de X, para el pais
B). Cada uno de los puntos, que estin sobre las curvas, significan la can-
tidad minima de un producto demandado que el pais en consideracion
esta dispuesto a aceptar en contrapartida del producto que ofrece. Asf,
cn nuestro ejemplo el punto H corresponde a 40 unidades del producto
Y {OL)} que el pais A estd conforme en aceptar como minino en contra-

partida de 50 unidades de X (OF),

vativa. Es posible, como dice rruswonrti, que a MILL se Je ocurriera naturalmente
el concepto de demanda reciproca, porque este métado de farmular el proble-
ma no puede menos que Bamar la atencidn sobre Ja amplitud posible de la re-
lacidn real de intercambio,

v, John S, Principios de. economia politica, Fondo de Cultyra Econdmica,
libro IIL, cap. XVIII, México 1942, ps. 506-507.
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La geometria de las curvas de la demanda reciproca expresan la evo-
luciom de la propension al cambio, No es dificil darse cuenta que detrés
de ellas esti la logica de la utilidad marginal, A medida que se hace mayor
el intercambio, menor es la utilidad marginal de los bienes recibidos y
mayor la de los bienes cedidos. Por lo dicho, el pais A tiene una disposi-
cién cada vez menor a dar producto X a cambio del producto Y. La curva
de oferta-demanda del pais A, exhibe una tendencia en aumento en cuan-
10 a la relacién de intercambio a que aspira.

T8

B
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Grafico 1

Ceneralizando, podemos decir que, todos los puntos situados por de-
bajo y a la derecha de la curva I son inaceptables para A y todos los
situados por encima, aceptables. De igual forma, los situados por encima de
la curva II son inaceptables para B y todos los situados por debajo son
aceptables. Por lo tanto, todos los puntos posibles de intercambio o estan
sobre las curvas o entre las curvas, En nuestro grafico, un punto de inter-
cambio equilibrade serd P, pues en P hay coincidencia de las disposiciones
divergentes de ambos paises: Lia relacidn real-de intercambio en un gré-
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fico como el presentado se mide por la pendiente que une el origen de los
cjes coordenados con el punto P de intercambio aceptado por ambos pai-
ses PR/OR 80Y/60X ",

Es conveniente aclarar que el concepto relacion real de intefeambio,
hasta ahora analizado, se refiere al utilizado en el marco del esquema real
por Jos clasicos, el cual tiene una significacién mucho méas amplia y com-
prensiva, como luego veremos, que el mismo concepto que ellos utlhzaron
dentro del marco del esquema monetario. Pero ya que mencionamos la
relacion real de intercambio en vinculacion con el esquema monetario
(lasico serfa bueno aclarar qué rol cumple dentro de este esquema.

Los clasicos trabajaron en una primera etapa con un mundo sumamen-
te simplificado, el mundo del trueque, que ro tenia lugar para el desequi-
librio en los intercambios. Pero cuando ellos introducen el dinero( patrén
oro o patrén cambio oro) en ‘sus razonamientos, por la accion de las ope-
raciones de crédito, queda abierta la puerta para un superdvit o un déficit
de la balanza de pagos. Entonces la logica clasica nos invita a presenciar
el encadenamiento de tres fendémenos: '

a) Salida o entrada de oro; una baja o suba del tipo de cambio.

h) Un deterioro o mejoramiento de la relacién real de intercambio,

¢) Un aumento o disminucién de las cantidades exportadas e impor-
tadas respectivamente.

Pero nosotros, al hablar de deterioro o mejoramiento de la re]acmn real
de intercambio dentro del esquema monetario clasico, nos estamos refi-
riendo a la relacién neta de intercambio o relacién de intercambio.de mer-
cancias, que es una de las acepciones subyacentes en la relacion real de
intercambio del esquema real. Porque como dice ROBERTSON *, afirmar guc
la relacién real de intercambio de una nacién ha mejorado en relaciéon con
¢l resto del mundo puede significar, entre otras cosas, lo s‘iguiente-

@) Que los precios de exportacién han subido en comparacién a los

de importacién. Se hace referencia a lo que TAUSSIG Nama “net bar-

7 pYE, Maurice, Relaciones econdmicas infernacionales, Luis Miracle, Bareeloni,

1965, p. 164. ' -
¢ poserTson, Denis H., Les rapports d’echange, Bulletin International des Scien-
ces Sociales, vol. TN, n. 1, Paris, 1951. Reimpreso en Utility and all that and
other essaye, Allen & Unwin, London, 1932 ps. 174-181. Para una sintesis de
sus ideas se puede consultar el resumen hecho por José Maria Gonzdlez Vallés
titulado: El concepto de la relacidn real de intercambio en el comercio exterior
segtin Dennis H. ROBERTSON en Revistz de Icrmomm Pohtlw V(Jl I]I n. 1
Madrid, enero-abvil 1957, ps. 291-295.
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ter terms of trade”, Maurice BYE “termes de Téchange nets” y qne
noesotros Hamaremos relacion de intercambio neta (se expresa en
términos monetarios). Claro estd, que parece susceptible de mejo-
rarse la definicion anterior en la medida que reformulemos la idea
en estos términos, Que la razon entre el indice de precios de expor-
tacion e importacion mejore, circunstancia que puede ocurrir por
las siguientes tres alternativas: 1) que los precios de exportacién
aumenten mas que los de importacion; 2) que los precios de ex-
portacion suban, mientras permanccen constantes o bajen los de
importacion; 3} que los precios de importacion desciendan mis que
las de exportacién,

b) Que el volumen total de importaciones sea mayor que el de expor-
taciones. Es lo que tavssic denomina “gross harter terms of trade”
y tue nosotros Hlamaremos relacidn de intercambio bruta.

¢} Que los factores productivos wacionales, a través del intercambio,
puedan adquirir mayor cantidad de importaciones que anteriormen-
te. Se hace referencia a lo que viNer denomina “single factorial
terms of trade” y «ue nosotros amaremos relacion de intercambio
simple factorial.

d) Que los factores productivos nacionales, a través del intercambie,
puedan adquirir mayor cantidad de factores productivos extranjeros
(ue antes. Se estd pensando, conto es razonable, en una adquisicion
imndirecta. Es lo gue noserTson denomina “true terms of trade”,
relacion de intercambio verdadera y viner “double factorial terms
of trade”, relaciim de intercambio doble factorial,

Quizis, después de la revision a que hemos sometido ¢l concepto cld-
sico de la relacion real de intercambio del esquema real, se insinte el
deseo de conocer ¢l por qué fue bastante dificil de concebir sus distintas
acepciones,

Es que Jos primeros cldsicos razonaban con Ja hipotesis de costos cons-
tantes y un solo factor productivo, entonces, los conceptos explicados ex-
presan una misma realidad, vista de distintos dngulos, Pero el perfeccio-
namiento de su modelo, es decir, los intentos de acercar mis sus esquemas.
conceptuales a la realidad, permitieron una clara individualizacién de los
mismos. Esta es precisamente la tarea que llevaron a caho los continua-
dores del pensamiento clisico y otros economistas contempordneos que
han hecho aportes fundamentales a la teorfa moderna del comercio inter-
nacional y especificamente al tera que nos ocupa,
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3. CONCEPTOS DE RELACIONES DE INTERCAMBIO EN LA
TEORIA MODERNA

La teoria moderna del comercio internacional distingue y precisa varios
diferentes conceptos de relaciones de intercambio, todos los cuales inte-
gran un cuerpo conceptual sumamente importante en el andlisis econo-
mico y de relieve en discusiones sobre politica econdmica . Se los puede
sistematizar asi:

a) Los que se relacionan con la razon de intercambio de mercancias
y servicios. Cuentan en este grupo la:
Relacion de intercambio neta (net barter terms of trade): de-
. finida por el cociente entre el indice de precios de exportacion

y ¢l indice de precios de importacion (N = — ———).

Relacion de intercambio de productos o mercancias (merchandise
or commodity terms of trade): es una variante de la relacién de

% Para interiarizarse sobre los distintos conceptos de relaciones de intercambio se
prieden consultar, entre otras, las signientes obrag: viNes, Jacob, Studies in the
theory of international trade, Harper and Brothers, New York, 1937, ps. 538-570;
nostow, Walt W., The terms of trade in theory and practice, Economic History
Review, second series, vol. I, n. 1, Utrech 1950, ps. 1-20; KINDLEBERGER,
Charles, The terms of trade, A european case of study, John Wilev & Sons,
New York, 1936, naserien, Gottfried, El comercio internacional, Labor, Bar-
celona, 1953, ps. 173-183, A surcey of international trade theory, International
Finance Section, Princeton University, 1961, ps. 24-29, hayv version en caste-
Hano editada por el Instituto Torcuate 10 Tella, Buenos Aires, 19653; Los tér-
minos de intercambio y el desarrollo ceondmico, El desarrollo econdmico y Ame-
rica Lating, Fondo de Cultwa Fcondmica, México, sept. 1960, ps. 325-362;
morer, Michel, Intercambio internacional, Tecnos, Madrid, 1960, ps, 70-96; bu-
ner, Roberto 1., La relacidn de intercambio y el desarrollo econdmico, El Tri-
mestre Econdmico, vol. XXV, n. 10], México, enero-niwzo 1959, ps. 7-16;
ammer, Gerald M., International trade and development, Harper and Row, Nue-
va Yark, 1963, ps. 40-63; Tavssic, F. W, International trade, Mac Millan, New
York, 1927; arex, R. G, wmuy, J. E. Intemational trade statistic, John Wiley
& Sons, Nueva York, 1953, ps. 207-209; morcas, Theodore, Trends in terms of
tinde, and their repercussions on primary producers, International trade theory
in a deceloping world, elited by Roy Marrod, St. Martin, Nueva York, 1963,
ps. 52-54.
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intercambio neta que incluye los items de mercaderias  de la
cuenta corriente de la balanza de pagos tGnicamente, '

Relacién de intercambio en cuenta corriente (current account
terms of trade): es otra variante de la relacién neta de inter-
cambio, pero a diferencia de la anterior incluye ademéds de los
items de mercaderias, los de servicios. e
Relacion de intercambio bruta {gross barter terms of t1ade) se
la define como el cociente entre los indices del volumen fisico
de las exportaciones y de las importaciones y simbolicamente lo

Qx
expresaremos asi: (G == — ), también se suele _uﬁlizar la
Om S i :
Qm
expresion inversa ast: (G — ),

Qx

Relucidn de intercambio de Ingreso (income terms of trade):

se la define como el cociente entre el indice del valor de las ex-
portaciones y el indice de precio de las importaciones; -en otras
palabras, es igual al. producto de la relacion neta de intercambio y

Ox . Px
el indice del volumen fisico de las exportaciones ([ = ———)
Pm
Px )
0 (I =-—.0Qx= N.,Qx). CEPAL, llama a este concepto
Pm

)

“poder de compra de las exportaciones”™. 12

10 En adelante ¢ada vez que hablemos de relacion de intercambio peta, nos esta-
remos refiriendo a la variante “relacidn de intercambio de mercancias, salvo que
especifiquemos otra cosa”. :

1 porrance, G. S8, The income terms of trade, Review of Economic Studies, vol.

16, n. 39, Edinburgh, 1949, ps, 50-56; ver también sTaEuvre, Hans, Some nofes

on the terms of trade, International Social Science Bulletin, Paris, Spring 1951,

La relacion de intercambio de ingreso o renta, ha recibido también la denomi-

nacién “beneficios de Ja exportacién por el intercambio”, ver miran, Albert H.,

The terms of trade of umited kingdom, 1798-1913, Journal of Ecomomic H1stu-

rif, Nueva York, nov. 1950,

Recordemos ademds que: poder de compra de-las exportaciones + afluencia de

capitales extranjeros = capacidad total de pagos en el exterior — remesas de uti-

lidades e intereses —salidas de capital extranjero = capacidad parmn importar.
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Indice del beneficio total de intercambio {index of total gain from
trade):. se lo puede definir como ¢l producto entre la relacion
de intercambio neta y ¢l volumen total de intercambio

Px

(Be . Q)
Pm

o

Efecto de la relacidn de intercambio: **
entre el poder de compra de las exportaciones y el quantum de

es igual a a diferencia
2

‘ . Px Px
C};portaciones E—=——-. QX - QX = (—“—‘ * 1)' QX
Pm Pm

b} Los que se relacionan con el intercambio entre recursos produc-
tivos. Son ellos:

Relacién de intercambio simple factorial (single factorial terms
of trade): se la define como el producto entre la relacién de in-

Se trata de un concepto elaborado por C.E.P.A.L., con ¢l proposito de dis-
tinguir ‘¢l preducto bruto del ingreso bruto: producto bruto — efecto de la re-
lacién de intercambio = ingreso bruto, El efecto de la relacién de intercambio
se calcula” asi: : :

1966 1967
PB (a precios constantes de 1966) C 180 190
Indice del quantum de las exportaciones 100 125
Quantum de las exportaciones {exportaciones a precios 1966 ) 40 50
Indice de precios de exportaciones. 100 150
Indice de precios dg las importaciones 100 200
‘Indice de In relacion de intercambio 100 75

Al producto del guantum de las exportaciones por el indice de la relacion de
intercambie, se lo llama poder de compra de las exportaciones. Para el periodo
base (1966) el poder de compra coincide con el valor de las exportaciones (40)
pero en {1967) el poder de compra de las exportacicnes es —50.0,75 = 37,5.
Si la relacién de intercambio no se hubiese modificado, el poder de compra de
las exportaciones, ignal que en caso anterior, hubiese coincidido con el gquantum
de las exportaciones (50), lo que permite cuantificar el efecto de la relacién
de intercambio como la diferencia entre el poder de compra de las exporta-

* ciones (97,5} menos el quantum de exportaciones {30} igual al efecto de la re-

lacién de intercambio (123). - : S
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tercambio de mercancias y el indice de productividad de los fac-
tores de produccion de las industrias de exportacidn

Px

S —= -~ L fx = N | Zx
Pmn

Relaciin de intercambio deble factorial (double factorial terms
of trade): la podemos definir como el cociente entre dos pro-
ductos. El del indice de precios de exportacion por ¢l indice de
productividad de las industrias de exportacion y el producto del
indice de precios de importacién por el indice de productividad
de las industrias extranjeras encargadas de producir las impor-

Px Zx
taciones D -— —
Pm Zm

Dicho en otros términos, es igual a la relacién de intercambio
neta ajustada por el cambio relativo de las productividades ha-
bido en el sector de exportaciér ¥ en las industrias encargadas
de producir las importaciores

Px x . Zx Px Zx I'x Pm

D= —— —— = N _— = - —_— = ——

’m Zm Zm Zm Pm Zm Zx

Los que tratan de explicar Tus ganancias del comercio en base al
andlisis de la utilidad.

Relacidn de intercambio de costos reales (real cost terms of trade):
se la define como el producto entre la relacion de intercambio
simple factorial y el reciproco de un indice de los coeficientes
de desutilidad de los coeficientes técnicos de produccion de las
mercanctas de exportacion.

Pa 1 1
R————  Zx . — — — N . 7x, —
I'n Tx Tx

Es decir, qu¢ R indica la cantidad de mercancias extranjeras
obtenidas por unidad de costo real.
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Relacion de infercambio de utilidad (utility terms of trade):
es igual al producto de la relacién de intercambio de:costos reales
y el indice de utilidad promedic relativa por unidad de impor-
taciones y por unidad de mercancias nacionales que se han de-
jado de producir.

Px 1 Ui Ui
- Zx . . =R . —
Pm Tx Ua Ua

Wo— -

Los simbolos utilizados en las formulas expresan lo siguiente:

Px  indice de precios de exportacion,

P indice de precios de importacion,

Qx indice del volumen fisico de las exportaciones.

Qm indice del volumen fisico de las importaciones.

Q  indice del volumen total del intercambio,

Zx  indice de la productividad para las exportaciones.

Zm  indice de la productividad para las importaciones.

Tx coeficiente de desutilidad por unidad de coeficientes técnicos
de produccién de las mercancias de exportacion.

U deseabilidad o utilidad media, _

a  mercancias a cuya produccion para el consumo interno se
renuncia para producir para la exportacion,

i mercancias importadas,

4. RELACIONES DE INTERCAMBIO Y BENEFICIOS DEL
COMERCIO INTERNACIONAL

a) El andlisis cldsico y moderno

Desde algo antes de los primeros clasicos y muy especialmente a
partir de ellos, la tendencia seguida por la relacién de intercambio de
mercancias fue aceptada como un indice de la direccidn de las variaciones
de la cantidad de beneficios resultante del comercia internacional. Por
entonces ya se consideraba que una elevacién de los precios de expor-
tacion, en relacién a los precios de las importaciones, representaba una
situacion mas favorable, No obstante, se reconocia que la anterior afir-
macion era vélida si se cumplian en la realidad determinados requisitos.

Ricarpo no dijo mucho sobre el tema, tal vez porgue la discusion
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del.mismo se hallaba asociada a-la posibilidad de lograr un. mejoramiento
en dicha relacion, a través de la aplicacion.de aranceles o por intermedio
de una .expansidn monetaria, Pero cuando €] lo .trata, si bien no deja de
reconger ol hecho de que, cuando un pais puede cambiar una unidad
tle mercancia exportable por mayor cantidad de importaciones significa
un movimiente favorable, nos advierte sobre la forma en que tal situacidn
es alcanzada.

John S. amrr insistio mis que ricarpo en- el estudio de la conexion
cxistente entre la relacién de intercambio y la cuantia de los beneficios
del comercio. El tampoco aceptd que un movimiento lavorable en la re-
lacién- de intercambio fuera necesariamente acompafiado por un correla-
tivo aumento en la cuantia del beneficio obtenible a través del comercio.
Admitia que la aplicacion de derechos arancelarios podian mejorar la re-
lacién de intercambin, pero sostenia que ¢l beneficio que se lograba por
ese medio se encontraba mas que compensado por la pérdida de especia-
lizacidn que se operaba.

Marsparr, EpcEworrH y otros cconomistas de esa época- sefialaron
las circunstancias bajo las cuales un mejoramiento de la relacion real de
intercambio, no necesariamente conduce a una situacidén de bienestar su-
perior, y también Ias razones que pueden convertir en inexacto ¢! principio
que considera dicha relacidn como indice de los beneficios del comercio,

Jacob vinErR 1* a quien seguimos en esta parte de la exposicidén nos
dice: “la posicién general de los principales economistas de la época pare-
“ce haber sido que un incremento en la cantidad de importaciones ob-
“tenidas por unidad de exportaciones se consideraba presuntivamente un
“aumento de las ganancias provenientes del comercio, pero que la validez
“de esa presuncidn estaba sujeta a la ausencia de factores compensadores”.

De lo expuesto surge gue no se encuentra por entonces una investi-
gacion sistemdatica de la conexién entre la relacién de intercambio y los
beneficios del comercio. No cabe duda que la falta de claridad en torne
a las distintas acepciones del concepto relacién real de intercambio con
el cual ellos razonaban y sobre el que ya dimos una explicacién en la
parte 2, dificultaba enormemente la obtencién de resultados provechosos,

La individualizacién posterior de los distintos conceptos permitié la
disposicién de instrumentos aniliticos mas eficaces para abordar el pro-
blema referente al verdadero significado de la conexién entre las rela-

1% viNEw, Jacob, Studies in the theory of internationsl trade, Harper & Brothers,
Nueva York, 1937, ps. 556-357.
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ciones de intercambio y los beneficios de! comercio. Sin embargo, bueno
es destacar que muchos de los interrogantes que con anterioridad se
planteaban, subsistieron,

Por lo expuesto, me parece oportuno hacer algunas reflexiones sobre
el significado gue tienen las variaciones de las distintas relaciones de
intercambio mencionadas en el punto 3.

La relacion de intercambio de mercancias, indice que mide Ia ten-
dencia del volumen fisico de mercancias extranjeras recibidas a cambio
de una unidad fisica de mercancia exportable, es uno de los conceptos
mis utilizados en la practica,

Los ingleses fueron los primeros en utilizarlo y consideraban como
favorable un aumento de la citada relacidn. Asi, si la relacidn en el afo
base es igual a 100 y en el afio en consideracién igual a 110, significa
que con la misma cantidad de exportaciones es posible obtener un 10 %
mas de importaciones.

Pero es indudable que la relacidn de intercambio de mercancias
puede no ser un indicador satistactorio, ni una guia adecuada, para juzgar
sobre la tendencia de los beneficios. Lo dicho se puede comprobar cuando
la relacién de intercambio de mercancias se mueve en la misma direccién
de los costos de produccién, porque si los costos de los productos de
exportacion, expresados en términos de unidades de factores productivos
necesarios para la produccién de una unidad de mercancia exportable,
estan cayendo, quiere decir que la cantidad de mercancias de importacidn
obtenible, a través del cambio por unidad de recurso productivo nacional
dedicado 2 la produccion de exportacion, pueden estar aumentando, no
obstante que la comparacién de los niveles de precio seria desfavorable.
Como ejemplo podemos mencionar la experiencia inglesa del periodo
1900-1913 citada por VINER: “el grueso de las exportaciones inglesas con-
“siste de productos manufacturados, mientras que el grueso de sus im-
“portaciones consiste en materias primas y alimentos. Pero en todo el
“mundo, durante este periodo, hubo para los precios de los productos
“manufacturados una marcada tendencia a declinar en relacion a los pre-
“cios de los alimentos y materias primas, en parte por lo menos, como
“consecucncia de las reducciones de los costos reales de produccién de
“los productos manufacturados, resultantes de mejoras en la técnica pro-
“ductiva, frente a no tan marcadas reducciones, o guizd aun incrementadas,
“en los costos reales de produccién de los productos agricolas, resultantes
“de mejoras més lentas en la técnica agricola y de la operacién de la ley
“de los rendimientos decrecientes a medida que los recursos naturales
“fueran siendo mas y més intensivamente explotados. Por lo tanto, en
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“términos de los bienes extranjeros (ue Inglaterra obtuvo en pago por
“la produccién de una unidad de los factores productivos, no es de nin-
“gin modo cierto que la tendencia de los términos del comercio inter-
“nacional fue durante este periodo desfavorable a ella. Sobre la base de
“una comparacién entre el nimero de unidades de los factores de pro-
“duccién extranjeros cuyos productos fue necesario asegurar en pago de
“la produccién de una unidad de los factores de produccién, es todavia
“menos cierto que la tendencia fue desfavorable a Inglaterra” ™.

La relacién de intercambio bruta, que como hemos vislo expresa la
relacién entre cantidades fisicas de importacién y de exportacién, de tal
forma que un aumento de esa relacién significa un mejoramiento de las
ganancias provenientes del comercio, fue introducida en la teoria por el
economista inglés Taussic, con el propésito de corregir la relacién de
intercambio de mercancias para ¢l caso que existan transacciones unila-
terales, es decir, operaciones que no implican contraprestacion. Como
ejemplo, podemos citar Jos envios que realizan los inmigrantes o Jas trans-
ferencias que obedecen al pago de un tributo.

Taussic '¢ ilustra su pensamiento con el siguiente ejemplo: supone
que Estados Unidos exporta trigo a Alemania al precio de 80 cts. de
dolar el bushel, e importa tejido procedente de Alemania a 76,66 cts. la
yarda, de tal forma que la relacién de intercambio de mercancias es
jgual a 10 unidades de trigo por 10,4 de tejido. Pero de los 10.250.000
unidades de trigo que exporta Estados Unidos, solamente 9.000.000 se
cambian por tejido alemdn, mientras que el resto 1.250.000 bushel se
envian como equivalente de una deuda de 1.000.000 de dolares. De esta
forma Estados Unidos entrega 10.250.000 unidades de trigo y recibe
9.400.000 unidades de tejido, con lo que la relacién de intercambio bruta
serda 10 bushel de trigo por 9,2 yardas de tejido.

Por nuestra parte, podriamos citar otra circunstancia que conduce
a un deterioro de la relacién de intercambio bruta. Es el caso de un
pais que realiza inversiones de capital en el extranjero.

Imaginemos un pafs, que lJamaremos I, que exporta la mercancia A

15 vinem, Jacob, International economics, The Free Press, Glencoe Illinois, 1951,
cit. por puret, Roberto, La relacién de intercambio, El Trimestre Econémico,
vol. XXVI, n. 101, México, enero-marzo 1959, p. 10.

16 paussic, F. W., International trade, Mac Millan, Nueva York, 1927, ps. 113-114.
ver también su articulo The change in Great Britain’s terms of trade efter 1900,
The Economic Journal, London, marzo 1925, ps. 1 y sgtes.
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e importa la B, cuya situacién de partida es de equilibrio y que podria
ser la siguiente: o
exportaciones del pais I: .. 200u. del prod. A a 3 dls. la u. = 600 dls.
importaciones del pais I: .. 100u. del prod. B a 6 dls. la u. — 600 dls
Supongamos, ahora, que el pais I ya no dedica todos sus ingresos de
exportacion para realizar importaciones, sino que parte de los mismos son
utilizados para realizar transferencias de capital v con ello, inversiones
en el resto del mundo, las que se ven posibilitadas por los correspondientes
cxcedentes en la balanza comercial. La situacién podria ser la siguiente:
exportaciones del pais I: 300 u del prod. A a 2,50 dls. la u: — 750 dls.
importaciones del pais It 70 u del prod. B a 7— dls. la u: — 490 dls.
Se ve clare que la relacion de intercambio bruta se ha deteriorado,

100 70
pasandoe de —— = 0,50 a ——— == 0,23 se deteriorard mas adn, si
200 300

mas intenso fuese el proceso de inversiones del pais I, porque mayor ten-
dria que ser el excedente de exportaciones sobre las importaciones v,
consecuentemente, aumentarian mas atm las cantidades de entrega y dis-
minuirian las que sc reciben. '

Michel morer 7 senala que cl profesor maussic, cuando se refiere
a las relaciones de intercambio brutas desfavorables porque el volumen
de las exportaciones aumenta en comparacion al de las importaciones y
viceversa, no entiende estar utilizando una convencion desprovista de un
juicio de valor. Las relaciones de intercambio brutas llamadas desfa-
vorables expresan, segin Taussic, una situacién realmente desfavorable
y viceversa. No cabe la menor duda que esta concepcién (la de consi-
derar un exceso de las importaciones sobre las exportaciones o de un
exceso de las exportaciones sobre las importaciones como un medio de
evaluar las ventajas que obtiene un pais del comercio exterior), es alta-
mente contestable.

Como surge de los dos ejemplos dados por nosotros puede ser correcto
calificar como desfavorable un deterioro de la relacién bruta debido a que
un pafs necesita de un exceso de exportaciones porque precisa efectuar
pagos por reparaciones (caso de Alemania 1930-31). Pero lo que no resulta
muy convincente es considerar como desfavorable una situacién debida
a un deterioro en la relacién bruta, ya sea producida por inversiones rea-
lizadas en el exterior o por créditos concedidos a deudores solventes.

17 momrer, Michel, op. cit. p. 83.
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dCémo juzgariamos un movimiento desfavorable de la relacion de
intercambio bruta cuando éste es la contrapartida de un movimiento previa-
mente favorable? (es el caso de la experiencia inglesa después de la se-
gunda guerra mundial, pues durante Ja misma, Inglaterra se beneficid
por los créditos concedidos por los paises miembros de la zona esterlina
y [inalizada la guerra tuvo que liquidar esas balanzas deficitarias}. La
légica de Taussic induce a error, porgue en el caso planteado nos con-
duce a considerar un reembolse como una operacidn desventajosa.

“En suma debemos precavernos de considerar como una medida de
“la ganancia o pérdida que una nacion obtiene de su trafico econdémico
“internacional, la simple contraposicion de los valores reales exportados e
“importados. Que los pagos por reparaciones dehan computarse conmo pér-
“dida es evidente; pero igualmente lo ¢s que esa pérdida no tiene por
“causa el comercio internacional”.'s

“No debe olvidarse gue las relaciones de intercambio brutas repre-
“sentan una simple comparacion de volimenes que, como tal, no permite
“apreciar la ventaja que reportan las relaciones internacionales... La
“teoria coutemporanea no ha seguido a Tawussi, los calificativos favora-
“ble y destavorable solo se aplican de un modo excepcional a las rela-
“ciones de intercambio brutas e incluso raramente son aprehendidas éstas
“bajo la forma de una comparacion. Tan solo se siguen las variaciones de
“los voltmenes de exportacidn e importacién sin que de su ensambladura
“se haga una realidad auténoma y especitica™*.

La relacion de intercambio de ingreso comstituye otro de los instru-
mentos analiticos que ha dado en utilizarse con el propdsito de corregir
o superar las debilidades de ka relacion de intercambio de mercancias.
El indice es utilizado fundamentalmente para medir las variaciones que
te producen en la capacidad de compra de las exportaciones de una
nacidn, Variaciones que pueden ocurrir por cambios de volumen de sus
exportaciones o en la relacion de intercambio de mercancias, Cuando
aumenta I, significa que con la venta de las exportaciones se puede obte-
ner un mayor volumen de importaciones; es decir, la capacidad de im-
portacion basada en las exportaciones ha aumentado, *

De su esencia surge que, de ninguna manera un aumento en la
relacién de intercambio de ingreso puede tomarse como un indicador de

1% paperLeRr, Gottfried, El comercio internacional, Labor, Barceloma, 1936, p. 179.
1 morer, Michel, op. cit. p. 84.
2 porrancE, C. S., op. cit; sTaetLE, H., op. cit.
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las ganancias procedentes del intercambio *'. No obstante lo dicho, ha
habido intentos en ese sentido. Un ejemplo nos hara ver lo poco idéneo
que es este indice para juzgar sobre sitnaciones comerciales enteraments
diferentes,

Imaginemos una economia con balanza comercial equilibrada y en
la que los precios de importacién y cantidades se mantienen constantes.
Supongamos, ahora, que los precios de exportacién aumentan un 5 % y
las cantidades exportadas descienden un 5 %. El indice I no varia, como
no varia cuando los precios de exportacién descienden en el mismo por-
centaje en gue aumentan las cantidades exportadas. Pero ga quién le cabe
alguna duda que estas dos situaciones planteadas tienen distinta signifi-
cacion desde el punto de vista de las ganancias del intercambio y del
bienestar?

La relacion de intercambio simple factorial es otro de los conceptos
que ha sido incorporado a la familia de las relaciones de intercambio con
el propésito de auxiliar a la relacién de intercambio de mercancias como
indicador de la tendencia de las ganancias provenientes del intercambio,
Como se recordara, se calcula multiplicande la relacién de intercambio
de mercancias por un indice de productividad de las exportaciones, en un
claro intento de incorporar la influencia de la productividad en la deter-
minacion de la direccion de las ganancias.

Asi si N == 1,00 (porque no ha habido ninguna variacién en los
indices de precios de exportaciones e importaciones) y el indice de pro-
ductividad Zx — 1,10 (lo que significa que con la misma cantidad de
insumos se puede obtener un 10 % més de produccion}, § = 1,00 % 1,10
= 1,10, esto quiere decir que el precio de nuestros factores de produccion
para la exportucion se ha elevado en un 10 %, o dicho en otras palabras,
que una unidad de factores productivos ¥ exportado adqguiere 10 % mas
de hienes de importacidn.

2 Idéntico criterio es sostenido por sarowiy, Robert E., Seculgr motvements in
the terms of trade, American Economic Review, Menasha, Wisc. mayo 1955,
ps. 264-263.

¥t Lo extremadamente dificultoso que vesulta definir operativamente y medir esta-
disticamente el concepto de “unidad de factores productivos” y consecuente-
mente el indice de productividad, hace de dificil cdleulo esta categoria de re-
Tacidn de intercambio. Eli nEvons que ha caleulado la relacion de intercambin
simple factorial para un periodo histirico de Inglaterra, concentrd su esfuerzo en
la determinagién de un indice de productividad para el factor productivo tra-
bajo. Eso no guiere decir que & ignore la existencia de todos los demis factores
de la produceidn como asimismo que el trabajo se presenta bajo formas y ti-



[
[RE N

RELACIONES DY INTERCAMBIO, BENEFICIOS DEL COMERCIO. ..

En este caso diremos que S ha mejorado en un 10 7%.

Pero supongamos que N se ha deteriorado en un 10 % y que, por
otro lado, ha aumentado la productividad de las industrias de exportacion
en un 15 %; se ve claro en este ejemplo gue el movimiento destavorable
de la relacion de intercambio de mercancias no es una guia adecuada
de la direccion del trend de las ganancias del comercio. Mas bien,
(quien en tales circunstancias seria un indice realmente significativo es
& — 0,90 ¥ 1,15 = 103,50. Digo, en tales circunstancias, porque hay
otras en que deja de serlo. Por ejemplo, si los precios de las mercancias
e cxportacién caen en el mismo porcentaje en que aumenta la productivi-
dad en el sector productor de las mismas y la demanda exterior para
dichas mercancias tiene una elasticidad jgual a la unidad, la relacion
de intercambio simple factorial no habrd variado. Pero ¢s indudable gue
lo que si ha variado, en sentido negativo, es la distribucion de las ganan-
¢ias que el pafs exportador obtiene del intercambio, dado que ahora
realiza una mayor cantidad de comercio para obtener igual monto de
beneficio.

Del planteamiento realizado surge una observacion de importancia
fundamental que es: saber distinguir lus diferentes causales en virtud de
las cuales se pueden producir variaciones en la relacion de intercambio
de mercancias, antes de poder abrir un juicio de valor en torno a dicha
variacion,

El concepto es de gran atilidad, atn cuando sélo se pueda llegar a
tener un conocimiento aproximado, en el estudio de la evolucién de los
niveles de vida, evaluados éstos, desde el punto de vista de los valores
absolutos, Mas tarde veremos que es una pieza analitica importante cuan-
do se procede a realizar consideraciones en relacién al bienestar de una
nacion,

Nos resta considerar dentro de las relaciones de intercambio factoria-
les a la relacién de intercambio doble factorial * que bien puede ser calcu-

pos de lo méas heterogéneas, sino que es una muestra de lo diticil que es obte-

ner datos +n los cuales fiar sobre unidades productivas mas complejas, Statisties

of United Kingdom terms o trade, The Manchester School, Manchester, sept. 1954.

27 - poperTsoN la denomina (true terms of trade) relaciom de intercambio verdade-

ra, le dedica consideraciones importantes desde el punto de vista conceptual,

"estudia lns fuerzas que gobieman su desplazamiento y finalmente enlaza el con-

cepto con ohservaciones rélativas al bienestar. momerrsow, Dennis H., Les rap-

pofts dechange, Bulletin International des Sciences Sociules, vol. III, n. 1, Pa-

ris, 1951, reimpreso en Utility and all that and ofher essays, Allen & Unwin,
‘Lomdres, 1952, ps. 174-181. Co : :
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lada partiendo de la simple factorial, dividiéndola por el indice de pro-
ductividad de las industrias extranjeras de importaciom, esto es,

N . Zx
D= - :
Zm

Si D aumenta significa que una unidad de factores productivos nacio-
nales incorporada a las exportaciones se cambia ahora por mds unidades
de factores productivos extranjeros incorporados a las importaciones, Por
sjemplo si N = 1,00 (no ha habido variaciones en el indice de precios
de las exportaciones e importaciones) a su vez la productividad en las
industrias de exporlacion se incrementd en un 30 %; esto es Zx ahora es
igual 1,3 v la productividad en las industrias extranjeras productoras de
las importaciones que nosotros realizamos aumentd en un 10 %, esto es
Zm igual 1,1;

1 1,3 L3
D — . — — LI8
1 1,1 1,1

es decir la relacidn de intercambio doble factorial ha aumentado un 18 %,
significando esto que una unidad de factores productivos nacionales puede
adquirir ahora un 18 % més de factores productivos extranjeros que en
relacion al periodo base. Se sobreentiende que se trata de una adquisi-
cién indirecta por medio de los productos intercambiados.

~ Cabe destacar que esta expresion de la relacién de intercambio fue
muy usada por los primeros clisicos, ** quienes admitian que la tendencia
seguida por la relacién de intercambio doble factorial era similar a la
observada por la relacmn de mtercamblo de mercancias. Esto era correc-
to; es lo mismo que afirmar usando nuestra terminologia que N serd
igual a D cuando se den rendimientos constantes a ‘escala en la produc-
uon no existan costos de transporte% y no ha)a tampoco varlaclonee his-
téricas de costos,

M Ver seNion, N. W., Three lectures on the cvalue of money, 1840, p. 66, tam-
hién ToéRRENS; ‘R., The budget, 1841-44, p. 28, citados por viNer, Jacob, Stu-
dies in the theory of international trade, Harper & Brother, Nueva York, 1937,
p. 561. . - :



24 RELACIONES DF, INTERCAMBID, BENEFICIOS DEL COMERCIO. ..

El hecho de que ellos hayan trabajado con las hipétesis referidas jus-
tifica la apreciacién antedicha. Si en el grifico 1 nosotros hubiésemos
seguido a MARSHALL y en cada uno de los ejes representado bultos o pacas
representativas de mercancias que contuviesen una cantidad constante de
recursos productivos, la relacion de intercambio de mercancias hubiese
sido igual en valor a la relacion de intercambio doble factorial =,

En cuanto a la aptitud de las relaciones dobles factoriales para juzgar
en torno al objeto central de este parigrafo, podemos decir, siguiendo a
VINER, que “mds se aproximaria a un indice de la divisién internacional
“de las ganancias que a un indice de la cantidad absoluta de ganancias
“para cualesquiera de los paises” =,

Maurice BYE, refiriéndose a lo mismo, dice: “cl indice pone de mani-
“tiesto las variaciones en la distribucion de la ventaja que el pais v el
“resto del mundo obtienen realmente del intercambio internacional” .

Es decir, la utilizacién de csta relacién apunta al desco de llegar a
saber como se distribuyen los beneficios del intercambio; importa, desde
este punto de vista, saber quién ha ganado mis y en este sentido hay
(fuienes piensan que es menos importante descubrir quién ha ganado mds
con tal que todas lus partes que intervinieron en el intercambio hayan
ganado,

Tiene grandes limitaciones cuando se la quiere usar para juzgar
sobre el caricter favorable o desfavorable de una situacién comercial
determinada. Se lo puede ilustrar bien mediante estos dos ejemplos:

Un pais A experimenta una caida en su productividad, pero menor
que la experimentada por un pais B que vamos a imaginar el resto del
mundo. Las relaciones doble factoriales de A mejoran. (Es ésta, para el
pais A, una situacién favorable?

El mismo pais A incrementa su productividad, pero no tanto como
B, sus relaciones dobles habrin empeorado. sPero es realmente la situa-
cion comercial aleanzada, desfavorable?

No cabe la menor duda que el dia que sea posible su cilculo esta-
distico con cierto grado de precisién dispondremos de un instrumento de

sEer, Gerald M., International trade und development, Harper & Row, New
York, 1963, p. 44. warnwin, R, B, Secular movements in the terms of trade,
American Eeonomic Review, Menasha, Wisc., mayo 1933,

¥ viNer, Jacob, Studies in the theory of internativnal trade, Harper & Brothers,
Nueva York, 1937, p. 552,

¥ mye. Maarice, op. cit., p. 131
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analisis de capital importancia para el estudio del bienestar econdmico
internacional,

Introduciéndones un poco mas estrechamente en el andlisis del bienes-
tar podemos ensayar, con conceptos que ya hemos explicado, una defini-
cion o conceptuacion en términos de utilidad de las ganancias dimanantes
del comercio diciendo gne es: el exceso del total de utilidad resultante
de las importaciones, sobre el sacrificio total de utilidad gue implica la
renuncia a las exportaciones. Se hace mecesario entonces el calculo de
un indice de la desutilidad implicada en la produccion de exportacion.
vINER, uno de los pocos tratadistas de economia internacional que con-
sidera el asunto, sugiere como solucion multiplicar § por el reciproco de
un indice de los coeficientes de desutilidad de los coeficientes técnicos,
obteniéndose asi lo que se llama relacién de intercambio de costos reales
(R). Si R aumenta, esto quiere decir que, como consecuencia de cambios
tecnologicos ocurridos en el sector productor de las exportaciones, de
ahora en mas sera mayor el monto de las importaciones obtenidas a cambio
de cada unidad de costo real **,

Sin embargo, parece sumamente necesario tener en cuenta también
ciertos cambios del lado de la demanda, como pueden ser las variaciones
que se produzcan en la deseahilidad relativa de las mercancias de impor-
tacién y de las mercancias de cuyo consumo la comunidad nacional se
abstiene, para dedicar esos recursos a la produccion de exportacion. Para
¢llo se debe ajustar el indice R incorporando al mismo un indice que ex-
prese la utilidad media por unidad de mercancias importadas y la utilidad
media de las mercancias propias, cuyo consumo interno se sacrifica al
destinar los factores a producir para la exportacion. El indice que resulta
es el que nosotros hemos llamado “relacién de intercambio de utilidad”
y que en opinion de algunos tratadistas **, de ser medible, es casi insus-
tituible para la consideracion y analisis de cierto tipo de problemas.

Merece un pirrafo especial, destacar que cualquiera sea la relacion
de intercambio que se acepte como indicador de los benefictos del comer-
cio, se refiere a los beneficios por unidad de intercambio realizado; por

8 wyiNen, Jacob, op. cit. ps. 360-361.

29 mEeer, Gerald, Long-period deferminants of Britain's terms of trade, 1880-1913,
The Review of Fconmnic Studies, Edinburgh, 1953; ver también tavssic, F. W,
op cit. ps. 117-118; es de utilidad sobre este tema consultar roserTsoN, Dennis
H., The transfer problem, en preov, A, C., y wonertsos, D, H., Economic essays
antd addresses, 1931, pe. 170-181
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consiguiente, no refleja la relacién entre beneficios totales y volumen total
de comercio. Pero surge claro que, si aceptiramos a cualesquiera de las
relaciones como indicador adecuado del trend que siguen los beneficios
del comercio por unidad del mismo, multiplicando al indice de dicha
relacién por el indice del volumen tota] de intercambio realizado, obten-
drtamos un indice de la cuantia total de los beneficios del comercio. Es
lo que nosotros siguiendo a ViNer, hemos lamado “indice del beneficio
total del intercambio”, v que, entre otras, tiene la virtud de mostrarnos,
c¢omo . un empeoramiento de la relacion de intercambio neta es compati-
ble con un incremento en la cuantia total de los beneficios del comercio,
toda vez que un movimiento desfavorable del indice representativo de
las ganancias por unidad de comercio, puede ir asociado a un aumento
sustancial del volumen del intercambio de tal forma que lo compense
con creces .

h) La doctrine PREBISCH - SINCER

Las consideraciones realizadas anteriormente, sobre si las relaciones
de intercambio pueden ser aceptadas como un indicador de la tendencia
de los beneficios resultantes del comercio exterior, han mostrado sus gran-
des limitaciones. Si bien son instrumentos inadecuados para ese fin, una
Jde dichas relaciones (la relacidn de intercambio de mercancias) han sido
utilizada por dos cconomistas de las Naciones Unidas para demostrar
cédmo el andlisis neocldsico de la distribucion de los beneficios provenientes
del intercambio se modifica dentro de un cosatexto dinimico, esto es,
cuando los paises participantes en el comercio experimentan un aumento
en su capacidad productiva y la relacidon comercial se establece entre
paises productores primarios y paises industriales. Obvio resulta que me
estoy refiriendo al debate sostenido por Raul PreBiscr y Hans W, Sivcen
en torno 2 la evolucion operada por la relacion neta de intercambio entre
los paises productores de manufacturas y los paises productores de mate-
rias primas y alimentos, llamados por el ex-Sccretario Ejecutivo de la
Cepal, paises periféricos. .

En verdad, quien primero y con mis tesén se dedico a desarrollar
el modelo de andlisis econémico, por el que se acusa al deterioro de la

4 Deseo aclarar que nosotros interpretamos -como. diferentes los conceptos “relacion

... de intereambio de- ingreso’” e “indice del heneficio total del intercambio”, sobre

+ - esto se. puede consultar HaserRLER, Gottfried, Un examen. de la teoria del comercio
internacional, Instituto Torcuato i Tella, Buenos Aires, 1963, p. 42,
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relacidn de intercambio neta como la fuente principal de dificultades con
que se enfrentan la mayoria de los paises subdesarrollado, fue Rail
PREBISCH *', La teoria a veces recibe el nombre pREBISCH-SINGER, debido
a que, si bien fue formulada originariamente por ¢l primero, era desarro-
Nada casi al mismo tiempo por el segundo, por entonces también funcio-
nario de las. Naciones Unidas .

Nosotros, por razones metodologicas, optamos por presentar la teoria
de Raudl Presiscy, haciendo mencidn especifica a las ideas de SINGER, en
relacién al tema que nos ocupa, cuando las ideas de éste impliguen un
aporte complementario a las del ex-Secretario Ejecutivo de la Cepal.

Presrsca divide el mundo en dos grandes grupos: el grupo de paises
yue él denomina “centro”, integrado por las naciones que han alcanzado
un elevado desarrollo industrial y productores fundamentalmente da ma-
nufacturas de alta complejidad técnica, y el grupo de paises por ¢l
llamado “periferia” #, productores principalmente de materias primas y
alimentos.

De acuerdo con la teoria clisica, esta divisién internacional del tra-
bajo conviene tanto al centro como la periferia, pues permite maximizar
la produccion y el consumo mundial; los beneficios del progreso téenico
tienden a repartirse parejamente entre toda la comunidad internacional
ya sea por la baja de los precios o el alza equivalente de los ingresos. En
un mundo asi, indudablemente, no hay lugar para la industrializacion de
la periferia si se respetan los principios de eficiencia econtmica, de lo
contrario se estarian sacrificando los beneficios y ventajas del comercio
exterior. Pero vmrEmisca cree que los razonamientos clasicos, si bien son
de una validez teérica inobjetable, estin basados en una premisa total-

21 Tos fundumentos de su teoria, por primera vez, s¢ encuentran contenidos en:
vremscH, Ratl, El desarrollo econdmico de la América Latina y algunos de sus
principales problemas, documente E/CN. 12/89, Naciones Unidas, 14 de mayo
de 1949, fue luego publicado en El Trimestre Econdmico, v. XVI, n. 3, Mexico,
julio-sept. 1949, ps. 347 y sgtes. v por el Boletin Econdmico de América Latina,
v. VIL, n. 1, Santiago de Chile, febrero, 1962; véase también UNITED NATIONS,
Feonomic Survey of Latin América 1949, Departament of Economic Affairs,

. Nueva York, 1951, . S
s Sy primer argumentacién sobre la materia.Ja encontramos en: sIiNGeRr, Hans, W,
The distribution of gains Letween investing and borrowing countries, American

Economic . Review, Papers uand  Proceedings, Menasha, Wisc, mayo, 1950,

- ps. 474485 o :

No es nuestro deseo polemizar sobre si #a denominacion de paises periféricos es

totalmente original o si ya otros economistas la habian wtilizado con anterioridad.
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mente contradicha por los hechos. El supuesto que él cuestiona es el de
la competencia sin restricciones; por ello, gran parte de sus esfuerzos estén
cncaminados a explicar cémo las desviaciones de la competencia en un
marco dindmico tienden a adjudicar al centro no solo los frutos de su
propio progreso técnico, sino también parte de los de la periferia®.

En este proceso, cabe a la relacion de intercambio neta un rol im-
portante, pues como veremos mas adelante, la apropiacion que realiza
el centro de parte o todos los frutos resultantes de los incrementos de
productividad habidos en la periferia, se opera a través del deterioro de
la relaciéon de intercambio de mercancias.

El observa como un hecho histérico que, entre el tltimo cuarto del
siglo pasado y la segunda guerra mundial, la relacién neta de intercambio
ha evolucionado en contra de los producteres primarios (la periferia de -
la economia mundial) y a favor de los paises vendedores de manufacturas
(el centro)**, Este cambio en la relacion no obedece a una baja equiva-
lente de los costos relativos de los productos primarios, como podria argu-
mentarse, ya que el progreso téenico ha crecido mas rapidamente en el
centro ue en la periferia. Para abonar esta interpretacion, sostiene que
en los paises industriules los incrementos de productividad fueron mayores
en las manufacturas que en la produccién primaria, y, ademds, que el
ingreso real ha crecido a un ritmo muy superior en los paises industria-
les, lo que en alguna medida refleja los diferentes ritmos de productivi-
dad, ya que de ninguna forma serfa légico pensar que la diferencia en
los ingresos reales podrin explicarse por la transferencia de los frutos del
progreso téenico a traves del deterioro de la relacion neta de intercambio,
de haber sido ¢l adelanto tecnolégico mas intenso en la periferia®™.

El deterioro secular de la relacién de intercambio de mercancias de
la periferia lo explica Presiscn basindose en las caracteristicas distintas
rjue tiene la demanda de productos industriales, por un lade, y las mate-
rias primas, por el otro. Visto el problema en un contexto dinimica, el
origen del fendmeno estaria en la relativa lentitud con que crece la de-
manda mundial de productos primarios comparada con la de productos

w0 pusswscd, Rail, B desarrollo de América Lating y algunes de sus principales
problemas, Boletin Econdmice de América Tatina, v, VII, n, 1, Santiazro de Chile,
febrero 1962, ps. 4-8,

*  Naciones Undus, Precios relativos de las exportaciones e importaciones de Ios
paises insuficientemente desarrolfados, Departumento de Asuntos Econdmicos,
Lake Success, Nueva York, dic., 1949, n, 28,

o sncenr, Hans W, op. cit.
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industriales, es decir, en la disparidad de la clasticidad ingreso de la
demanda de importaciones en el centro y enla periferia®.

La elasticidad ingreso de la demanda para importaciones cs baja en
el centro {menor que 1), siendo las razones distintas, segiin se trate de
alimentos o de otros productos primarios, En el caso de los alimentos,
por los efectos de la accién de la Ley de Engel. Como se recordard, ésta
expresa que el porcentaje de lo que se gasta en alimentos es una funcion
decreciente del ingreso.

Otre motivo que contribuye a que sea baja la elasticidad ingreso de
la demanda de importacion en el centro, es el proteccionismao agrario de
Europa y Estados Unidos de América, que restringe la entrada de los
productos agricolas a sus mercados y fomenta producciones internas de
altos costos 5,

En el caso de las materias primas, por acciim fundamentalmente de
los progresos tecnologicos que permiten una utilizaciéon mejor de los
insumos, de tal suerte que una misma cantidad de productos primarios
se traduce en un valor mayor que antes de articulos terminados, des-
cendiendo asi la proporciéon entre materia prima y produccién. Y tam-
hién, la aparicion y uso de productos sintéticos, que sustituyen a los
productos naturales en dreas cada vez mdas importantes de Ta actividad
industrial. Entonces, la baja elasticidad ingreso de la demanda de impor-
tacion del centro, combinada con tasas crecientes de produccion en la
periferia, producen una presion hacia la baja en los precios de exporta-
cion de la periferia. Mientras tanto, como la elasticidad ingreso de la
demanda de importacion de la periferia es elevada, de no producirse
incrementos paralelos de productividad en el “centro”, el precio de las
importaciones subiria, Suba o se mantenga el precio de las importaciones
de la periferia, ya sea por el motivo mencionado o por la accién de ele-
mentos monopdlicos que no permiten la reduceién de los precics, antes
bien, restringen la oferta, cl resultado es inexorablemente el deterioro de
la relacion de intercambio de mercancias,

Quizas convenga aclarar que PrepiscH, aparte de considerar las dis-
paridades de los indices de aumento de la demanda de importaciones corres-
pondientes a paises industriales y productores de materias primas como

siNGeR, Hans, W., op. cit; prestscn, Raal, Comercial policy in the underdece-
loped countries, American Economic Review, Papers and Proceedings, v. 19,
Menasha Wisc,, mayo, 1959, p. 261.

ta
=1

s  Lag Conferencia de Ginebra, recension en Evondmica, afio 1X, n, 34, La Plata,
agosto-dic., 1963, p. 101.
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causa del empeoramiento de la relacidn de intercambio neta, pone espe-
cial énfasis para explicar e! fendémeno, en sus primeros escritos, en el
movimiento ciclico de la cconomia y la forma en que se manifiesta en el
centro y la periferia. Presscit sostiene que, durante la expansion, los
precios de los productos primarios tienden a subir mis ripidamente que
los precios de los productos manufacturados por la tipica inelasticidad de
los productos primarios; pero durante el receso, los precios de aquéllos
tienden a caer mas rapidamente que los de éstos, de tal suerte, que a
través del tiempo la brecha entre ambos se hace cada vez mayor. Cabe
¢jue nos preguntemos cudles son las razones de esta designaldad en el
movimiento ciclico de los precios. Dejémoslo a PresiscH explicarlo: el
beneficio se dilata en la creciente y se comprime en la menguante, ten-
diendo a corregir la disparidad entre la oferta y la demanda. Si el bene-
ficio pudiera comprimirse en el centro, en la misma forma que se ha
dilatado, no habria razén alguna para que ocurriera ese movimiento des-
ignal, Ocurre precisamente porque la comprensién no sc realiza en esa
forma, La razén es muy sencilla, durante la creciente, una parte de los
beneficios se ha ido transformando en aumento de salarios por la com-
petencia de unos empresarios con otros y la presidn sobre todos ellos de
Jas organizaciones obreras. Cuando c¢n la menguante el beneficio tiene
que comprimirse aquella parte que sc ha transformado cn dichos au-
mentos ha perdido cn el centro su {luidex, en virtud de la conocida
resistencia a Ja baja de los salarios. La presion se desplaza entonces
hacia la periferia, con mayor fuerza que la naturalmente cjercible, de
no ser rigidos los salarios o los benficos en el centro, en virtud de las
limitaciones en la competencia. Cuanto menos puedan comprimirse asi
los ingresos en el centro tanto mas tendrin que hacerlo en la periferia. . .
La mayor capacidad de las masas en los centros ciclicos, para conseguir
aumentos de salarios en la creciente y defender su nivel en la menguante,
y la aptitud de esos centros, por el papel que desempefian en el proceso
productivo, para desplazar la presion ciclica hacia la periferia explican
que el ingreso en el centro tienda a crecer mds ripidamente, segin lo
patentiza la experiencia latinoamericana”. ¢

Hay un hecho importante que descamos destacar porque resulta real-
mente significativo, y es que, si bien en muchos de sus cscritos, en los
cuales se refiere al deterioro de la relacién de intercambio de mercan-

33 ppesiscH, Radl, El desarrollo econdmico de América Leting y algunos de sus
principales problemas, op. cit. p. 6.
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cias, da argumentos que en el fondo estan unidos por un ‘hilo conductor,
no podemos dejar de sefialar que el acento en algunos de ellos se carga
en puntos de vista algo diferentes. Asi, en su tltima contribucion al
frente de la secretaria ejecutiva de la CEPAL, si bien reconoce que el
crecimento de la demanda mundial de productos primarios es relativa-
mente lenta, la causa del deterioro dice: “estd en la insuficencia dina-
mica del desarollo (se refiere a la periferia), que no facilita la absorcién
de la mano de obra no requerida por el lento crecimiento de la de-
manda y el aumento de la productividad en las actividades primarias.
Esta insuficiencia dindmica impide que los salarios de estas ultimas
suban paralelamente al aumento de productividad, y en la medida que
ello no ocurra, la produccién primaria pierde en todo o en parte el fruto
de su progreso técnico”, *°

Nosotros hicimos mencidn, paginas atrds, a cdmo la doctrina rreRISCH-
SINGER explica que, dadas lus formas peculiares que tomé el progreso tée-
nico en la periferia y en el centro, los incrementos de productividad habi-
dos en la periferia fueron apropiados en todo o en parte por el centro,
aminorando o haciendo desaparecer los beneficios que se podrian haben
obtenido del comercio internacional. Dijimos también que la via a tra-
vés de la cual se realizd dicha apropiacion, fue la declinante relacién de
intercambio de mercancias que muestra la experiencia histérica de los pai4
ses periféricos. Veamos ¢dmo lo explica:

Para entender la argumentacién debemos dividir a la periferia, tal cual
lo hace sincER, ** en dos sectores, el consagrado a producir para la exporta-
citm v el dedicado a actividades productivas internas, Se sostiene que ha
hahido incrementos de productividad sustanciales en el sector que produce
para la expartacién, mientras que los incrementos operados en el mercade
interno fueron muy bajos. Se supone, por otra parte, que en ciertos aspec-
tos, el mercado de trabajo de la periferia es competitivo. En cuanto a sa-
Jario se refiere, los mismos se fijarian en niveles cercanos a la subsistencia;
por supuesto que esto serfa el fruto de una oferta demasiado abundante
de mano de obra.

Ahora bien, gqué puede suceder al haber tasas diferenciales de au-
mentos de productividad en la periferia. Lo que puede suceder son dos
cosas: a) que aumenten los salarios al ritmo que se eleva la productividad

40 presiscH, Raul, Hacie una dindmica del desarrollo latinoamericano, Fondo de
Cultura Econdmica, México, 1963, p. 96.
41 gingen, Hans W., op. cit, p. 317,
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en el sector externo, con lo cual no se producird ning'n cambio en los
precios de exportacion; pero como hay un mismo salario para toda la eco-
nomia, de acuerdo al supuesto cstablecido, conclusiém obligada es que los
salarios del sector interno habran de aumentar a un ritmo superior al de
Ja productividad. En estas circunstancias el sector interno tiene dos sali-
das: aumentar los precios o absorber los mayores costos. El primer cami-
no, como dice Werner BAER, a (uien seguimos en esta parte de la exposi-
cion, puede resultar imposible por ser esencialmente competitivas las in-
dustrias del sector doméstico o por la posibilidad de realizar importacio-
nes; la absorcion de costos se descarta; entonces, la consecuencia de todo
esto seria la reduccidon de la produccién y consiguientemente desocupa-
¢ién. b) que no aumenten los salarios y los incrementos de productividad
se manifiesten en torma de desocupacion (éste es el supuesto usado por
rrEsscu, Esta dltima, sélo se podria evitar si la produccién aumentara al
mismo ritmo que crece la productividad. Pero como la elasticidad ingreso
de Ia demanda de¢ importaciones del centro es baja, es muy probable que
la produccion no crezca lo suficiente como para absorber la mano de obra
gue se libera por los incrementos de productividad. La desocupacién crea-
da presiona sobre la oferta de mano de obra impidiendo los aumentos de
salarios e incluso, a veces, reduciéndolos,

Si los salarios no aumentan y en cambio si lo hace la productividad,
es indudable que los exportadores estarian en condiciones de alcanzar in-
crementos sustanciales en sus ganancias. Pero sucede que los exportadores
no han podido conseguir tales ganancias debido a los declinantes precios
de sus exportacioncs.

Entonces, si ni los asalariados, ni los empresarios de la periferia han
podido aumentar sus ingresos como consecuencia de los incrementos de
productividad (o si han aumentado, Jo han hecho en menor medida) y
por otra parte tenemos en cuenta que los incrementos de productividad en
el centro toman la forma de aumentos en los pagos de salarios o demas
factores productivos, resulta claro que todo o parte del fruto del incre-
mento de productividad habido en la periteria ha sido transferido al centro
a través del canal de la relacion de intercambio de mercancias, #

El nombre de otros brillantes economistas se encuentra asociado a la
doctrina que sefala un descenso secular en la relacién neta de inter-
cambio de los paises subdesarrollados. No han Hegado a estructurar una

*2 BAER, Werner, La econonia de Prebisch y de la CEPAL, El Trimestre Econdmico,
v. XXX, n. 117, México, enero-marzo, 1963, ps. 147-148.
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teorfa completa sobre ¢l problema, pero las argumentaciones parciales
por ellos desarrolladas prestarian apoyo a las conclusiones alcanzadas
por la teoria PREBISC:-SINGER,

Asi, Gunnar Myrpan* atribuye a la alta tasa de crecimiento demo-
grafico y al excedente permancnte de mano de obra que los paises peri-
téricos no puedan quedarse con los frutos de sus propios incrementos
de productividad y, por el contrario, los transfieran a los paises in-
dustriales, Destaca también como causa del deterioro la rigidez estruc-
tural que imposibilita los ajustes fluidos por cambios cn los precios
relativos del mercado internacional,

Nicholas Karpor 't carga el acento en la estructura monopélica de
los mercados de productos manufacturados que mantienen los precios
a niveles mis altos que los competitivos por la accién de carteles inter-
nacionales.

Victorio Marrama ** le echa la culpa a la existencia de una estruc-
tura de mercado que se asemeja a lo que cn teoria econdmica llama-
mos monopolio bilateral y ¢ue en su concepto gobierna las relaciones
contractuales internacionales.

Ragnar NURKSE ** asigna particular importancia a la declinante pro-
pensidon media y marginal a importar de la economia americana, lo que
ha determinado un marcado debilitamiento del comercio internacional, y
en general, al rctraso de la demanda de productos primarios por parte de
los paises industriales.

Charles xINDLEBERGER V' sostiene que la causa directa y principal del
mencionado empeoramiento de la relacidn de intercambio es la excesiva
especializacion de los paises subdesarrollados en la produccion de produc-

43 aryRpal, Guonar, The international economy: problems ands prospects, Harper
Nueva York, 1956, cap. XIIT, del mismo autor Solidaridad o desinicgracion, Fondo
de Cultara Economica, Mésico, 1958, ps. 304 v stes,

43¢ garpon, Nicholas, La estabilizacion de la relacion de precios del intercambio en

los paises poco desarrolludos, Boletin Econdmico de América Latina, Santiago de

Chile, v. VIII, n. 1, marzo, 1963, ps. 1-8.

MarRaMA, Victorio, Politica econdmica de los paises subdesarrollados, Aguilar,

Madrid, 1961, ps. 107-109.

46 NURksE, Ragnar, Equilibrio y crecimienfo en la economin mundicl, RIALP,
Madrid, 1964, ps. 323-380.

17 wixpLeeerGer, Charles P, La relacion real de intercambio para los productos
priingrios, en Economie 1964-66, coleccion Pedro Mayoer Mayor, Aguilar, Madvid,
19686, ps. 7-35.
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tos primarios y la rigidez de su estructura productiva, que facilita la entra-
da para aumentar la produccion, pero obstaculiza la salida para disminuirla,

Francois pERROUX ** sefiala la dominacion y sus efectos como la razon
principal por la cual los paises industriales han tenido la posibilidad de
mejorar la relacion de intercambio neta en beneficio propio.

D. F. »Maza zavara **, que estudio en particular la relacidn de inter-
cambio neta de Venezuela, saca la conclusion de que la tesis yrREBISCH-SIN-
Ger es verdadera, v que hay que completarla con la incorporacion de los
efectos de la estructura oligopélica que gobierna gran parte de la economia
del sector externo de los paises subdesarrollados.
¢) Criticas

La tesis del deterioro secular sostenida por presisch y sincer fue
cbieto de severas criticas, destacindose entre éstas las formuladas por dos
economistas internacionales; me refiero a Gottfried BABERLER y Jacob VINER.

HaserrEr, que fue el mas especifico en sus ohjeciones, cuestiona las
pruebas empiricas v la explicacién analitica. El problema es el siguiente:
el indice de la relacidn de intercambio de mercancias utilizado por las
Naciones Unidas ™ y por Radl PresiscH, ™ no es otra cosa que la sus-
titucion inversa del indice anual de la relacion de intercambio de mer-
cancias del Reino Unido. ™ La razdén de este expediente, que por supuesto
no nos resulta satisfactorio, estd en la imposibilidad de conseguir los datos
estadisticos indispensables a largo plazo de cada uno de los paises sub-
desarrollados.

El indice asi logrado pretende servir de base a la afirmacion de que
la relacién de intercambio de mercancias de los paises subdesarrollados
o exportadores de productos primarios empeord en mas ¢ menos un 40 %
entre los afios 1876 y 1938,

Es indudable que un indice tal oculta los mas variados y heterogéneos
cambios de precios que pueden ocurrir en una misima o entre diferentes
categorias de productos primarios (alimentos, materias primas o mi-

4% PERROUX, Francois, La economiu del siglo XX, Ariel, Barcelona, 1964, ps. 37-106.

1% MazZA 7zAvALa, 1. F. La relacion de intercambio de Venezueld, El Trimestre
Econdémice, v. XXXI, n. 124, México, oct.-dic., 1964, ps. 335-377.

50 NACIONES UNIDAS, Precios relativos de las exportaciones ¢ importaciones de los
paises insuficientemente desarrolludos, Departaments de Asuntos Econdmicos,
Lake Success, Nueva York, dic. 1949, p. 36.

51 preniscH, Rall, El desarrollo econdmico de América Latina, op. cit. p. 5.

rz2  Gran Bretafia ha tenido en el pasado una gran participacion en el comercio
nundial, siendo principalmente exportadora de productos manufacturados e im-
portadora de productos primarios,
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nerales). Por otra parte, un indice ast agregado no puede ser represen-
tativo de la amplia variedad de productos primarios exportados por los
paises subdesarrollados, ni es correcto identificar como subdesarrollado
s todo pais exportador de productos primarios.

El protesor HaverLER ™ hace al indice de las Naciones Unidas tres
objeciones fundamentales: a) no toma en cuenta en forma adecuada las
variaciones de calidad y, muy insuficientemente, los nuevos productos,
La observacion reviste importancia si se tiene en cuenta que, desde los
comienzos de la serie, los productos industriales han estado mejorando
persistentemente, y no ha pasado afio sin que nuevos productos se in-
corporen al comercio mundial. El mismo estudio especializado de las
Naciones Unidas corrobora el reparo opuesto al indice, cuando refirién-
dose a los problemas estadisticos que plantea el cdleulo de la relacién
de intercambio dice: “. .. graves dificultades de indole estadistica se pre-
“sentan al examinar las variaciones de las relaciones de intercambio du-
“rante un periodo prolongado. .. Los datos estadisticos no tienen sufi-
“cientemente en cuenta las variaciones en la calidad. La calidad de los
“articulos manufacturados se expone mds a variar que la de los alimentos
“y las materias primas. .. De ahi que los estudios de las variaciones de
“las relaciones de intercambio en el comercio entre los paises insuficien-
“temente desarrollados y los paises mds altamente desarrollados tienden
“a presentar sistematicamente esas variaciones de modo mas desfavorable
“o menos favorable para Jos paises insuficientemente desarrollados de
“los que realmente son” *'. En un estudio especializado sobre la materia
encuentro confirmacidn a estas ideas “...los datos estadisticos no con-
“templan en medida suficiente los cambios en la calidad de los productos
“manufacturados”, *

b) El indice contiene una cierta simetria, al considerar los precios
britanicos de importacion C.LF. y los de exportacién F.0.B., de tal
manera (ue ante variaciones en el precio de los fletes, la relacién de
intercambio de mercancias de un pals no puede ser considerada como
un indice exacto de la relacidn de intercambio de mercancias del otro.

o5 naseacen, Gottfried, Términos de intercambio y desarrollo econdmico en El
desarrollo econémico y América Lating, Fondo de Cultura Econdmica, México.
1960, ps. 325-362.

51 NACIONES UNIDAS, Precios relativos... op, cit. p. 153,

puiet, Roberto L., El problema de lu calidad en los indices del comercio exterior,

El Trimestre Fcondmico, v. XVIIL, n. 4, México, 1956, ps. 470-478, véase también

caxxance, Elias, Economia del desarrollo, Asociaciéon de Economistas Argentinas,

Buenos Aires, 1964, p. 207.

an
a
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Una comprobacion de lo dicho la encontramos en ¢l magniiico estudio
llevado a cabo por el profesor Paul T. errswonrt.a, en el cual nos demues-
tra que “ en el periodo 1876/19035 el descenso en los precios de los produc-
“tos primarios en el mercado inglés se debié casi enteramente a la gran
“reduceién ue en el mismo periodo se operd en el precio de los fletes mwa-
“ritimos y terrestres. Puesto ue el precio de los articulos manufactorados
“que exportaba la Gran Bretafia tuvo en este periodo una haja del 15 %, la
“relacién de intercambio de mercancias de los paises de exportacion pri-
“maria, si se consideran precios F.OR. tanto para los articulos exportados
“eomo para los importados, bien pucde haber variado en su favor™ ™,

¢} No es representativo del de otros paises industriales, pues la compo-
sicion de las exportaciones de otros paises de alto desarrollo difieren apre-
ciablemente de la que es y fue propia del Reino Unido. Asi lo prucha la ex-
celente investigacion del profesor wINDLEBERGER, en relacion a los pafscs
€uropeos.

Las imperfecciones estadisticas del indice analizado dejan mucho que
desear en cuanto al apoyo que éste puede brindar a la hipotesis del em-
peoramiento secular. Aun aceptindolo como un indice suficientemente re-
presentativo, nos encontrariamos con el problema de que nuestra visién
del fenémeno se modificaria radicalmente si amplidramos el periodo de
observacion. Esto altimo parece razonable y por otra parte aconsejable, da-
do que estamos tratando de descubrir si exist> un trend o tendencia secular.

Efectivamente, si bien es cierto, de acuerdo a las estadisticas britini-
cas, que la relacién de intercambio entre productos primarios y manufac-
turados empeord para los primeros desde 1876 en adelante, no lo es menos
que dicha relacion habia estado mejorando para los productos primarios,
siempre a estar de los datos britdnicos, desde el comienzo del siglo XIX
hasta el afio 1876 en que comienza el declino *.

euesworti, Paul T., The terms of trade between primary producing and indus-
trial countries, Interamerican Economic Affairs, v. 10, Warhington, 1956, p. 586,
véase también xixpLesercer, Charles, The ferms of trade, A european case
study, John Wiley and Sons, Nueva York, 1936.

ltH

Pora quien esté interesado en conocer algunas de las investigaciones histéricas
sobre la relacidn de intercambio de mercancias de la Gran Bretafia, recomiend
consultar: aorgan, Theodore, The long-run terms of trade beiwcen cgriculiure
and manufecturing, Economic Development and Cultural Change, v. VIIL n. 1,
Chicago, 1959; rostow, Wulter W., The historical analysis of the terms of tradle,
The Ecoromic History Review, v. IV, n. 1, Utrech, nov., 1951; KINDLEBERGER,
Churles, The terms of trade... on. cit.
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Asi como las pruebas empiricas, las analiticas también pueden ser
objeto de ohservaciones bastantes serias. Como se recordard, uno de los
soportes de la teorfa del deterioro secular se apoya en las practicas mono-
policas de los empresarios, v en las presiones sindicales de los paises cen-
tros, las cuales determinan ue el progreso técnico no se traduzea en una
rebaja de precios, beneficiando de esa forma al consumidor. Dejando de
lade el hecho histérico de que los incrementos de productividad general-
mente adoptaron la forma de salarios crecientes y precios estables o lige-
ramente crecientes, es incuestionable, como dice HABERLER, que se confun-
de los cambios en los niveles absolutos de precios con las variaciones re-
lativas de precios entre productos primarios y productos manufacturados.
El precio mundial de un producto no depende tanto de la voluntad de
una persona como de las condiciones de oferta y demanda mundial impe-
rantes. No se vé tampoco muy claro que al mercado internacional de bie-
nes se lo pueda calificar de monopdlico cuando los industriales del Mer-
cado Comin Europeo, de Japdn, de Estados Unidos de América, de Ingla-
terra, de Checoslovaquia y de Rusia compiten entre si *,

También mencionamos como una de las causales del empeoramiento
al descenso relativo en la demanda de productos primarios debida a la
baja elasticidad ingreso de Ia demuanda de los paises industriales. Esto se
atribufa a la forma de operar de la Ley de Engel ® y a las innovaciones
téenicas.

A esta causal se puede contestar que la disparidad en los indices de
awnento de la demanda de importaciones, no pueden explicar de por sf
los cambios rclativos de precios. Parece importante también tomar en
cuenta los indices de crecimiento y desarrollo, porque a pesar de ser los
gastos de importacién una funcién decreciente del ingreso, la demanda
total medida cn valores absolutos puede estar credendo si la tasa de des-
arrollo supera determinados limites. Sintetizando, atn cuando aceptemos
maa clasticidad ingreso de la demanda pava productos primarios me-
nor que la widad, lo que realmente reviste importancia para los patses
productores primarios, es la evolucion en valores absolutos de la demanda
de sus propias exportaciones,

o0 pasrkern, Gotifried, La feorfu de los costes comparativos y la producciin y el
comercio internacional de mercancias agricolas, Moneda y Crddito, n. 94, Madrid,
sept., 1965, p. 8.

v La Lev de Engel dice que el por ciento de lo que se gasta en alimentos es uni

funcion decreciente del ingreso.
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Jacob vINER también se ocupd de la tesis varsscu-sincer. En 1952,
en unas conterencias sobre comercio internacional y desarrollo econémico
gue pronuncié en Brasil invitado por la Fundacién Getulio Vargas, hizo
una severa critica, aunque no muy explicita. Refiriéndose a la pretendida
tendencia secular al deterioro de la relacién de intercambio entre produc-
tos primnarios y manufacturados sostenidas por algunos departamentos téc-
nicos de las Naciones Unidas dice: .. estd basada en fantasias maliciosas
‘o en historia conjetural o falseada, o, en el mejor de los casos, meras hi-
“potesis referidas a periodos especiales y necesitadas de una comprobacién
“seria y objetiva” ™.

Nostros, hasta ahora, hemos pasado revista a la posicién que sostiene
yue la relacion de intercambio de mercancias serd cada vez mis desfavo-
rable para los productos primarios y los paises subdesarrollados {doctrina
PREBISCH-SINGER ) ; luego desarrollamos el pensamiento de los que rechazan
los argumentos de la anterior doctrina ( HABERLER-VINER),

No podemos terminar este parigrafo sin antes hacer mencion a la
posicion sostenida por una tercera escuela de pensamiento sobre la ma-
teria. Se trata de una teoria que arrancando de la época de TorrExs,
Ricarpo v Martnus, habiendo Hegado a seducir a ciertos economistas
britinicos del pasado reciente como KeEyNES y MAaRsHALL, encuentra con-
tinuacion en otro economista inglés de nuestros dias, Austin Rominson,

La mencionada teoria nos dice que debido a la operacion de la “ley
de los rendimientos decrecientes” en la produccion primaria, los precios
de los productos primarios subirdn relativamente y entonces la relacion
de intercambio evolucionard en contra de los paises industriales. También
en Alemania encontré adeptos, alld por comienzos del siglo, esta teoria,
Adolfo Wacner, Richard PonLE, manifestaron st preocupacion por la
rapida industrializacién y urbanizacion que se llevaba a cabo por en-
tonces en Alemania v que determinaria segiin ellos, 2 la larga, un de-
terioro de la relacion de intercambio de los productos industriales, Este
convencimiento, que tiene mucho parecido con el de los que pronos-
ticaron lo inverso, basindose en la Ley de Engel, los llevé a sostener
la necesidad de una proteccion para la agricultura alemana. *

Las tesis de dos brillantes economistas contemporineos, se encuen-
tran en alguna medida asociadas a esta tercern escuela de pensamiento,

60 vixen, Jacob, Comercie internacional y desarrollo econdmico, Tecnos, Madvid,
1981, p. 75.

81 masearme, Cottfricd, Terminos de intercambio y desarroflo econcmico, op. cit,
p. 336,
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Me reficro a las opiniones formuladas, basindose en modelos economé-
tricos, razonamientos aprioristicos o extrapolaciones, por Colin Crark y
Henry AUBREY, en torno al future que le espera a la relacién de inter-
cambio de mercancias de los paises insuficientemente desarrollados,

Colin Crark sostuvo hace algunos afios que la inelasticidad relativa
de la demanda de los productos primarios y el deseo de los paises en
via de desarrollo por aumentar su capacidad para redistribuir sus re-
cursos entre la produccion primaria y la manufacturera, conduciria a un
desplazamiento de la mano de obra desde las actividades primarias,
hacia las- secundarias o terciarias. Esto produciria un encarecimiento
del factor productivo trabajo en el sector primaric y consiguientemente
un aumento de sus costos de produccién, siendo el resultade final un
giro de la relacion de intercambio en favor de los paises productores
de productos primarios. Colin Crark aport6é otras razones, aparte de las
mencionadas, en virtud de las cuales creta que la relacién de inter-
cambio habria de tomar el giro antedicho. Entre otras podemos men-
ciomar: a) e] deseo de todo el mundo occidental por superar el atraso
y alcanzar crecientes niveles de vida. Segin estadisticas de las Naciones
Unidas casi dos tercios de la humanidad no reciben adecuada alimen-
tacion v los ingresos adicionales ¢ue vayan recibiendo se dirigirin en
casi su totalidad hacia los productos alimenticios. La elasticidad ingreso
de la demanda tiene valor cercano a uno en zonas donde la alimentacion
es deficitaria; b) el ritmo de crecimiento demografico mundial se ace-
lera; ¢} la tasa de mejoramiento técnico en el Ambito agricola proba-
blemente esté alcanzando un tope en los paises desarrollados. 5

Han pasado varios aios desde la época que formuld la prolecia y
no ha acontecido lo predicho. ¢Qué ha ocurrido?, alguien podria con-
testarnos: simplemente un retraso en su cumplimiento; pero, por nuestra
parte, creemos que lo que ha sucedido es sencillamente que las hipotesis
en las cuales Colin Cranx basd su prediceion no fueron de acuerdo con
la realidad. Eran altamente cuestionables, aln desde el mismo momento
de partida. Dejando de lado este hecho, es indudable que la razén por
la que resulta tan dificultoso preveer cudl serd el futuro que espera a
la relacién de intercambio entre los productos primarios y manufacturados,
reside en que es dificil, si no imposible, predeterminar los cambios a

62 corx, Chuk, The economics of 1960, Mac Millun, London, 1952, del mismo
autor Les ferms de Pechunge duns Vavenir, Bulletin International des Sciences
Sociales, v. I{I, n. 1, Paris, 1951,
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largo plazo, de la tecnologia, de la poblacién, de sus costumbres y modos
de vida, del comercio mundial, etc.

Por su parte, casi por los mismos motives, las previsiones de Henry
AUBREY tampoco van encontrando confirmacién en los hechos. Hace poco
més de diez afios él habia preanunciado una fuerte alza en los precios
de los productos primarios como consecuencia del fuerte incremento de
las importaciones de Estados Unidos de América. A pesar de no dis-
poner de las estadisticas correspondientes a 1975, afio para el que realizé
la prediccion, en lo que va cumplido del perfodo la experiencia no ra-
tifica los previsto, %

Por las razones mencionadas, creemos demasiado simplista todo mo-
delo que trate de explicar el curso futuro de la relacién de intercambio
basindose en la prevision de que el porvenir habrd de ser bastante
parecido al prescnte.

Resulta inaceptable que ciertas argumentaciones, aparte de sus de-
bilidades estadisticas y analiticas, hayan quedado limitadas a la relacién
de intercambio de mercancias.

Estima,nos como poco conveniente elaborar modelos explicatorios
tan generalizadores que, en su afin de abarcarlo todo, oculten los di-
ferentes maiices de cada uno de los pafses subdesarrollados, las diferentes
perspectivas y posibilidades de sus productos primarios, ast como la
distinta estructura de comercio exterior de los mismos.

d) Un exquema analitico diferente.

Por ello nos proponemos, més que pronosticar cuil habra de ser la
tendencia que seguird la {utura relacion de intercambio entre los pro-
ductos primarios y los manufacturados, analizar los determinantes bi-
sicos de naturaleza estructural que gobiernan los desplazamientos de
la curva de oferta de intercambio de mercancias de un pais (haciendo
abstraccion si es desarrollado o subdesarrollado, si productor de ali-
mentos, materias primas o productos manufacturados) en crecimiento y
consecuentemente, estudiar céomo serd alterada su curva de demanda
de importaciones.

Un esquema de razonamiento tal, abre la posibilidad de abarcar dis-
tintas alternativas, de suerte que un pais que esté desarrollandose encon-
trard siempre dentro del modele, de acuerdo con sus caracteristicas, sy
propia ubicacién y una indicacién de como serd afectada su estructura

¢4 aumrey, Henry, The long terms future of the United State importsand itsimpli-
cations for primary producing countries, American Economic Review, Papers and
Procedings, v. XLV, Menasha, Wise,, navo, 1955, ps. 270-287.
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productiva, su estructura de consumo, su demanda de importacién y como
balance de todo esto, hay quienes creen que se puede llegar a tener una
idea aproximada del curso posible gque seguird su relacion de intercambio
neta

Imaginemos dos paises (I y II), dos factores productivos (L y T}, dos
mercancias (X e Y). En una primera aproximacién supongamos, a fin de
simplificar el andlisis, que el desarrollo se limite al pafs I. Esto implica por
supuesto aceptar como dada la curva de oferta de intercambio del pais II.

El artificio que vamos a seguir para abarcar los problemas de desarro-
o serd interpretar la expansién de la capacidad productiva de una pai
cemo el desplazamiento hacia afuera de su frontera de produccién. Estos
desplazamientos se pueden explicar por cambios auténomos que se produz-
can en la oferta de factores productivos, por incrementos habidos en la
cficiencia de la mano de obra o por innovaciones técnicas,

Consideremos el grafico 2 que representa al pais I, €l cual tiene re-
laciones comeraiales con el pais 1J, cuyo bloque de produccion antes de
operarse el desarrollo cs AB y Q es el punto donde la relacion de precio
es tangente a la curva limitativa de la produccién antes de la expansion.
T es el punto donde la curva de indiferencia mas alta es tangente a lu
razon internacional de precios antes del proceso expansivo. KQ represen-
ta las exportaciones de la mercancia X y KT las importaciones de la mer-
cancia Y, del pais L

Ahora, lo que nos interesa investigar .es como cambiara la curva de
oferta de intercambio del pais [ como consecuencia de un proceso de ex-

%1 Fn esta parte del trabajo debemos mucho a las siguientes aportaciones, las que
por otra parte recomendamos como muy provechosas para quienes descen conocer
mis sobre los efectos que el desarrollo produce sobre Ia relacion de intercambio:
wmcks, Jobn R, An inaugural lecture, Oxford Economic Papers, n. 2, London,
junio 1953, del mismo autor también, Essays in world economies, Oxford Uni-
versity Press, London, 1959; jomwson, Harmy G., Econom’e expension and
international trade, Manchester School of Economic and Social Studies, v, XXIII,
n. 2, Manchester, mayvo, 1955, ampliado vy corregido en su Kbro International
trade and economic growth, Harvard University Press, Massachusetts, 1961,
snacwatr, Jagdish, Growth, termes of trade and comparative advantuge, Economia
internazionale, v. XII, n. 3, Génova, agosto, 19539, seguido por nosotros para
viertos enfoques, véase del mismo autor International trade and economic cx-
pansion, The American Economic Review vy, XLVIII, n. 5, Menasha, Wisc.,
dic., 1938; corben, W. N, Economic expansion and internationdd trade: A
wor metric approach, Oxford Economic Papers, v. VIIL, n. 2, London, 1956;
risnLay, R, v cnepent, I, Factor intensities, technological progress, end the
terms of trede, Oxford, Beomemies Papers, v. XI, n. I, Londres, fehrero, 1959,
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pansion econémica. Para llegar a saberlo debemos trazar la nueva fronte-
ra de produccién que en el grafico es A’B’ y suponer, en principio, como
invariable la relacion de intercambio, cosa que se hace en el grifico al
trazar QT paralela a TQ. Estamos entonces en condiciones de llegar a
saber como el proceso de desarrollo supuesto afectard a la produccién de
la mercancia de importacion y al consumo de la misma. De alli a saber
como se desplazara la curva de oferta del pais I y su relacién de intercam-
bio hay un solo paso.

Y

>

MERCANCIA DE IMPORTACION
I>
x / / B

Q

=]
w w’
O B B’ X

MercaNClA o ExPopTACION

Grafico 2

Al desplazarse la frontera de produccion hacia afuera, ésta se hace
tangente a la relacion de precios, que suponemos invariable en un nuevo
punto ), que serd el punto de produccién del pais T después que se ha
operado la expansion. También quedard afectado el patrén de consumo,
como consecuencia del incremento del ingreso real. Suponiendo que el
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sistema de preferencia sigue inalterado, el nuevo punto de consumo sera T,
lugar de tangencia de la relacién de intercambio, cuya nueva posicién esta
determinada por su tangencia con la nueva frontera de produccién, con
una nueva curva de indiferencia. Si nosotros observamos el grafico N* 2,
podemos sacar la conclusién de que la demanda de importacion del pais I

>
aumentard, permanecera constante o descenderd segin que TS = QF o

dicho en otros términos, segiin que el incremento de produccidon de la mer-
cancia de importacion sea menor, igual o mayor que el incremento del
consumo de la misma mercancia.

Esta conclusion es susceptible de formularse, siguiendo una termino-
logia muy corriente, asi: la propension marginal de uu pais a gastar pro-
duccidn en importaciones serd negativa o positiva segan que la propensidn
marginal o gastar produccion en el consumo de mercancia de importacion
sea menor o mayor de los que podriamos llamar propension marginal a
producir mercancia de importacion, o lo que es lo mismo, cuando la razon
entre la elaticidad-producto de oferta (output-elasticity of supply) de la
mercancia de importacion y la elaticidad-producto de demanda para ella
es mayor o menor que la razén entre el consumo y su produccion. Esto es

C > Esy K »Y K 8C
(1) —=——donde Esy = — . ——— y Epy = — | —— =
Y <« Eby Y 2K C 35
Siendo C = consumo original de la mercancia de importacion
Y = produccién original de la mercancia de importacion
K = capacidad productiva del pais 1

Veamos un ejemplo: supongamos que el pais [ tiene un consumo
total de la mercancia de importacién igual a 100 v la produccion na-
cional de la misma mercancia es igual a 10, que la elasticidad - producto
de oferta es igual a 5 y la elasticidad producto de demanda es igual a
1. que hay una expansién del 10%. Llevando los datos a la férmula

100 5
(1) —— > ——, ésta nos dice que la demanda de mercancia de
10 1

importacién aumentara. Efectivamente, al comienzo la importacidén era
igual a 100 — 10 = 90. Luego de producida la expansion, el consumo
de mercancia de importacién aumenta a 110 y la produccién interna de
la mercancia de importacion a 13; luego, la importacion sera 93.
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Como vemos, un proceso de crecimiento econdmico afectari a la
curva de oferta de intercambio de un pais y ésta se desplazard hacia
afuera o hacia adentro segim que aumente o disminuya la demanda de
importacién, y por consiguiente, la relacién de intercambio del pais 1
empeorard o mejorard.

Por lo expuesto surge que los factores que gobiernan ¢l movimiento
de la relacién de intercambio no sélo tienen vinculaciéon con las con-
diciones de la oferta, sino también con las de demanda. Entonces, para
saber cémo se desplazard la relacion de intercambio, debemos inves-
tigar el proceso de crecimiento, tanto desde la torre de la frontera de
producciéon como desde el atalava de las curvas de consumo. Quiere
decir que para nosotros es de importancia establecor una tipologia de
las distintas clases de comportamiento de una cconomia en trance de
desarrollo, tanto sca del lado de la produccién, como del consumo.

Del lado del consumo, trabajando con los mismos supuestos an-
teriores, a saber: sistema de preferencias inalterado y precios relativos
constantes, podemos distinguir cinco tipos de comportamiento, Cada
une de ellos seran sefialados en el grafico N° 3,
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Neutral: Epy la elastiddad producto de la derranda de o mercaneia
de importacion es igual a la unidad. El nuevo punto de consumo sera T
situado sobre la linea recta de ingrcso-consumo OTT que pasa por el
origen del sistema de ejes. Esto quiere decir que al aumentar el ingreso
real, sube la demanda de mercancia de importacion en la misma pro-
poraion, de tal forma que la proporcion Y/X de mercancias que se com-
prarian después del incremento del ingreso real seria semejante a la que
se compraba antes.

Tendiente a la exportacidn o al pro- comercio: Loy es mayor que
la unidad, La recta ingreso - consumo estard ubicada a la izquierda de
TT, mis concretamente en la region CTT. Cemo Eoy es mayor que
la unidad quiere decir que el crecimiento del ingreso real determinara
un incremento de la demanda de la mercancia de importacion mis que
proporcional, de modo tal ¢que la razén Y/X que se compraria después
del aumento del ingreso es mayor. En la hipétesis de un efecto consumo
tendiente a la exportacidn o al pro-comercio, el sistema tendrfa que au-
mentar la oferta relativa de exportacion.

Tendiente ¢ la importacion o al anti-comercio: Epy ¢s menor que
la unidad. La curva de ingreso - consumo estard localizada a la derecha
de TT, mis especificamente en la region T'T C'. Contrariamente al caso
anterior, la demanda de la mercancia de importacién crecerd, pero en
menor proporcidn gue ¢l aumento del ingreso real. La proporcidn Y/
serd, con posterioridad, inferior,

Ultratendiente a la exportacion o ultratendiente al pro-comercio: se
trata de un caso extremc. Epy cs mayor que la unidad. T.a recta ingreso
consumo estara localizada a la izquierda de TT pero no en la region
CTT sino a la izquierda de dicha regién. Es decir, que al crecer el
ingreso real se produce una disminucién de la demanda de la mercan-
cia de exportacion.

Ultratendiente a lu importacion o ultratendiente al anti-comercio:
es otro de los casos extremos, pero ¢n sentido contrario. Es decir, la
recta ingreso consumo estard localizada a la derecha de TT, pero no
en la region T'TC sino a la derecha. Iisto significa que al aumentar ¢l
ingreso real aumentard la demanda de la mercancia de exportacidn
pero descendera el consumo absoluto de la mercancia de importacién.

Del mismo modo, del lado de la produccién podemos distinguir cinco
tipos de cfectos; los iremos sedalando en el grafico N2 4.

Neutral: Esy la elasticidad producto de oferta de la mercancia de
importacién es igual a la unidad. El nueve punto de produccién estard
ubicado sobre la recta O Pl. Esto significa vuce la oferta o abasteci-
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miento de la mercancia de importacion aumenta en la misma propor-
vidn que crece el producto.

Tendiente a la exportacicn o al pro-comercio: Esy es menor que
la unidad v la linea de produccion sube a la derecha de PL tal como
veurre con PX. Se dice que el efecto produceion en un caso como éste
es tendiente a la exportacion porque como consecuencia del desarrollo,
aumenta el abastecimiento de la mercancia de exportacion en una pro-
porcion mayor que el abastecimiento de la mercancia de importacion.
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Tendiente a lu importacidn o «l anti-comercio: Esy es mayor que la
unidad y Ia linea de produccién sube a la izquierda de P'L, digamos que
puede ser PA. La oferta de la mercancia de importacién aumenta en ma-
yor proporcion que el producto y 4 su vez en mayor proporcion que la
oferta de la mercancia de exportacion,

Ultratendiente a la exportacion o ultratendiente al pro-comercio: Ksy
es negativa, el curso que sigue la linea de produccion tiene pendiente
negativa como podria ser PU. En un caso extremo como éste la produc-
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cién de la mercancia de importacion, después de la expansitn, descicnde
en valor absoluto.

Ultratendiente u la importacion o ultratendiente al anti-comercio: Se
trata del otro caso extremo en que al aumentar el producto decrece Ja ofer-
ta de la mercancia de exportacién absolutamente, Aqui la que es negativa
es Esx. La linea de produccidén sigue un curso como podria ser P'U.

Identificados los distintos tipos de comportamiento que tiene un siste-
ma economico, tanto sea del lado de la produccién como del consumo, por
comhinacion de las distintas alternativas podemos precisar; a) la tenden-
cia general que tendr el crecimiento; b) el efecto total sobre la demanda
de importaciones; c¢) el cambio en el volumen del comercio y la variacién
en la refacion de intercambio. Asi, por ejemplo, si la tendencia del cre-
cimiento del pais I del lado de la produccién y del consumo son neutras,
su tendencia general también serd neutra. Pero gqué pasa con su demanda
de importaciones? En el caso supuesto, la demanda de la mercancia de im-
portacion y la oferta doméstica de la misma crece en un mismo porcentaje,
pero como la produccion interna de la mercancia de importaciéon es una
parte nada mas de su consumo total, la diferencia en valores ahsolutos en-
tre el consumo y la produceion nacional de la mercancia de importacién
se hace mayor después de operado el crecimiento, La curva de oferta se
desplaza hacia afuera, indicando que a cada nivel de la relacion de inter-
cambio lu demuanda de importaciones y la oferta de exportaciones seran
mayores para el pais I después del crecimiento, esto es, después que se ha
desplazado hacia afuera la frontera de produccién. Habiendo establecido
que en el pais H no habta cambio alguno, lo que significa que su curva)
de oferta permnanece invariable, la consecuencia obligada serd un empeora-
miento de la relacion de intercambio del pais I,

Supongamos otro caso: si el efecto produccién es neutro y el com-
portamiento del consumo tendiente a Ja importacion. la tendencia ge-
neral del crecimiento serd tendiente a la importacion o ultratendiente a
Ia importacion, depende del grado de tendencia que tenga ] compor-
tamiento del sistema del lado de la produccion y del lado del consumo.
En-la primera alternativa, la curva de oferta se desplaza, como en el
caso anterior, hacia afuera, aunque en menor grado. En la segunda al-
ternativa, la curva de oferta se desplaza hacia adentro; el incremento
de la produccion de la mercancia de importacién no sélo cubre todo el
aumento adicional de la demanda de la mercancia de importacién sino
yue abastece parte de la demanda abscluta anterior al crecimiento, La
demanda absoluta de importacién desciende, lo mismo ocurre con el
abastecimiento de exportacion, El volumen del comercio cae por debajo
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del nivel que tenla antes de la expansion v Ia reladon de intercambio
mejora para el pais L
El estudio llevado a <abo es una primera aproximacion, no cabe
duda que un analisis mas compl.to debe tomar en cuenta, aparte de
los factores mencionados (comportamiento de la produccion y del con-
rumo), la elasticidad de transformacion de la produccidn, la elasticidad
de sustitucién en el consumo como consecuencia de las variaciones de
la relacién de intercambio y la elasticidad de Ia curva de oferta del
pais Il
Huasta ahora, por razones de amdlisis, hewos supuesto ¢ue el cre-
timiento se operaba en uno solo de los paises y que en el otro no habia
ningim canbio. Ha liegado ¢l momento de ampliar el andlisis y tratar
el caso mas general, de crecimiento en los dos paises. Declamos, al ex-
plicar el grafico N° 1, que la demanda de importacion del pais I, au-
>
mentaba, permanecia constante o descendia segin que TS — QP. Ex-
<
presibamos la misma condicion en forma analitica asi:

Esy < C

Epy > Y

Quiere decir gue los cambios en la demanda de importacdion, con una
relacién de intercambio constante v como conszcuencia de un proceso
e desarrollo, podrian ser obtenidos a partir de:

dK
(2)- ——m— . R G . Epy — Y . Esy
K
donde K es la capacidad produactiva.
C es el consumo de la mercancia de importacion.
Y es la produccion doméstica de la mercancia de importacion.

K 6C

Foy — —— . —: elasticidad producto de la demanda de la mercan-
C 6K

cta de importacion.
K 8Y

Fey oos - . ——: elasticidad producte de la oferta de la mercancia
Y K

de importaciom.
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A su vez, el cambio en la ofertu del pass II que corresponde a la
mercancia de importacion del pais I, se puede expresar usando las mis-
mas letras para representar las mismas variables pero distinguiéadolas
con un tilde asi

dK’
(3} — -
K

Teniendo entonces los cambios en la demanda de importacion del
pais I y. correlativamente, los cambios en la oferta de la mercancia impor-
tada por ol pais I, en el pais 11, podemos alirmar que la relacién de inter-

\Y’ CEey — (O E’DY}

cambio del pais I, mejorard, se mantendrd constantemente o empeorar
segin si

<
2 =3
o explicitindo si
dK < dK
(4) —— .y C.Epy—Y . Esy J = Y. Esy —C . Fuoy
K > K

Si recordamos que C ==Y -+ My € ==Y —- A, siendo M la can-
tidad inicial de importaciones del pais [, reemplazando en 4 tenemos

dK If < dk
LY EAD L Eby — Y Esy|=—— Y Esy — (Y= M) . Epy
l > K

K

dK . dK . dK <
—— Y Epy = = M Ebyr — — Y Esy =
K K K >

AK dK ., . - dK
— Y Esy — == Y Ebvy + —— M Eby
K K K

multiplicando por (-1} cambia €l sentido de la inecnaciém

dK _ dK dK 0~

— — Y Fov — —— A Eoy - —— Y Esvy =
K K K <
dK Ay’ d ¥

- Y By b —— Y By — — M E'py
K K K
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reacomodando obtenemos

dK d¥ > dK dK
(5) ==Y (Esy —EpY) + —< Y (E'sy —Epv) =M { — Epy — —EDY
K K < K K

De la condicién anterior podemos sacar una conclusion importante y
es la siguiente: la relacién de intercambio del pais I mejorard en todos
. . , Epy Y
los casos, siempre que se cumpla que Epy = E'py o cuando —— < — y
Esy C
E'sy C

T > v Al decir en todos los casos quiero significar, atm cuando el
DY

pais Il no crezea, crezca menos rapidamente o mas rapidamente que
el pais I. Si no se di el supuesto anterior e imaginamos un desarrollo,
en ambos paises, con tendencia general neutra, la curva de oferta de
los dos paises se desplazard hacia afuera y por supuesto el grado de
ese desplazamiento depende de la tasa de crecimiento. De esto surge
que el pais que tenga ¢l indice mas alto de crecimiento, serd también ul
que se le empeore la relacién de intercambio.

Otro caso donde el indice de crecimiento es importante, es aquél
donde Ia tendencia general del desarrollo del pais I es tendientc a Ia impor-
tacion y la del pais II tendiente a la exportacién. En un caso asi, las cur-
vas de oferta se desplazan hacia afuera, Siendo la tasa de crecimiento
en ambos paises iguales, Ia relacién de intercambio del pais 11 empeora-
rd, pero si la tasa de crecimiento del pais 1 es muy superior a la del
pais II, puede que la relacién de intercambio de 1 mejore a pesar de
ser su crecimiento tendiente a la exportacién.

Por lo visto en este pardgrafo, en el cual a través de un modelo sen-
cillo se expusieron algunos de los factores de naturaleza estructural que
afectan a las curvas de oferta de intercambio de los paises en crecimien-
to, y consecuentemente a sus relaciones de intercambio. Por ser numero-
sas las alternativas que enfrenta cada pais, sea por la tendencia general
de su crecimiento, por el grado de esa tendencia, o por su tasa de cre-
cimiento. Porque es mayor el grado de complejidad atin, si imaginamos
un mundo integrado por muchas naciones, con estructuras productivas di-
ferentes y mutables en el tiempo.

Por todo esto, no creemos sinceramente que se pueda pronosticar
que la relacidn de intercambio de tal o cual pais habrd de seguir deter-
minado curso de tipo sccular.
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5. RELACIONES DE INTERCAMBIO Y BIENESTAR ECONOMICO

Cuando nos detuvimos en el andlisis de Ta aptitud de las relaciones
de intercambio para evaluar la magnitud y direccion de las ganancias
dimanantes del intercambio internacional, comprobamos la insuficiencia
de cada uno de los conceptos considerados individualmente.

Casi idéntico juicio podemos formular cuande estudiamos el vinculo
existente de dichas relaciones con el bienestar econdmico de una nacién.
Debe entenderse la reflexidn anterior con especial referencia a la relacién
de intercambio de mercancias, pues se trata de una variable escogida
con frecuencia, de entre las distintas relaciones de intercambio, por la
literatura especializada o semiespecializada para la consideracién de pro-
bl mas relativos al hienestar econdmico.

Desde ya que nosotros agui habremos de soslayar toda discusién sobre
la compleja problemdtica en torno a las distintas doctrinas sobre el bienes-
tar. Pero no cabe duda que debemos partir, para realizar cualquier and-
lisis, de una definicién; en ese sentido, interpretaremos gue el bienestar
cconémico de una sociedad depende fundamentalmente de los niveles de
satisfaccion de sus distintos componentes, siendo ésta una funcién del
ingreso nacional real.

Px

Con no poca asiduidad se sefiala ¢ue cuando el indice N e 5
m

cae, se ha operado un deterioro de la relacién de intercambio de mercan-
clas, y cuando sube estamos frente a un mejoramiento de dicha relacién.
Pero como la voz deterioro tiene una fuerte carga valorativa, su utilizr
cién connota wn impacto desfavorable sobre la economia nacional. A
parecido sucede cuando la voz mejoramiento de la relacién de ¢
cambio se utiliza como sinénimo de cambio valioso, que impacta *
blemente a la economia nacional.

Digamos con claridad que debemos cuidarmos de caer en )
de identificar cualquier cambio habide en Ia relacién de int
mercancias como una medida del monto o tan siquiera de ?
que puede ser afectado el bienestar econémico de una r
otros términos, una caida del indice N durante un pe
no implica necesariamente que la economia de ese pa’
esté en peores circunstancias,

Solamente estaremos en condiciones de ab
mente objetive sobre cdmo serd afectado el bier
maditicacion en N cuando conozcamos las cav
si las variaciones de dicha relacién se deben -
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de oferta extranjera o nacional. 81 de esta Ultima se frata, se hace necesa-
rio conocer los motivos de cse cambio, asi como también las variaciones de
1as relaciones de intercambio simple factorial v de ingreso. Por ejeniplo,
si la variacion de la relacion de intercambio de mercancias se debe a un
desplazamiento hacia aluera de nuestra curva de olerta, ¢l deterioro
sufrido por dicha relacion puede ser signo de una situacion econdmica
mejorada o empeorada. Todo depende de siel descenso en el nivel de
precios de las exportaciones tiene como cansa, una caida en los costos de
produccion motivados por incrementos de productividad o politicas aran-
celarias. Si de incrementos de productividad tendiente o la exportaciom
se bata y ésta creciera mis rapido de lo que descienden los precios de
sus exportaciones, los ingresos reales del pals eu considerucion auments-
ran a pesar del deterioro. Siempre que el porcestaje al que crece la
Fx
productividad sca mayor que aqudl al que desciende la relucion ———,
Pm
el pais se benclicia porque anmenta su capacidad de importacion por
unidad de factor productive incorporade a las exportaciones. En circuns-
tancias como la plantcada, la relacion de intercambio simple factorial
quizd sea el instrumento mas idéneo para evaluar aprosimadamente el
impacto de un cambio en las relaciones comerdiales sobre el bienestar
econdmico. Pero o realidad ccondmica es tan diversa que plantea cir-
cunstancias mny distintas de fa anterior y en las cuales la relacion de
intercambio simple Tactorial deja de ser un instrumento apto como medi-
dor d¢ bienestar,

Iay un caso relevante, mencionado por el protesor Theodore Moercan
de la Universidad de Wisconsin, que no quiero pasar por alto, porgue
a pesar de no haber incrementos de productividad en el sector externo
y de empeorar la relacion de intercambio de mercancias, puede el ingreso
nacional real aumentar, §i nna economia tiene gran parte de sus factores
productivos aplicades al sector interno, el cual es de baju productividad
en relacion al externo, v la produccion de exportacion se amplia atra-
yendo factores productivos del sector atrasade, es indudable gue dichos
factores se beneficiaran en la medida en que la productividad marginal
dentro del sector exportador sea mavor que la del sector de donde fueron
sustraidos,

65 aoncan, Theedore, The lons-run terns of frade Detiwen agrivolture end wnasu-
fucturing, Feonomic Development and Cultural Change, v. V1L, n. 1, Chicago,
1959, ps. 17-18.
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Otra de las causas por la cual la curva de oferta nacional puede des-
plazarse hacia afuera, cs cuando el comportamiento del consumo (usan-
do la terminologia expuesta en el punto 4 apart. d) en un proceso de
crecimiento es tendiente a la exportacion. Cuando ¢l deterioro de la rela-
cion de intercambio de mercancias se produce como conscencncia de nna
modificacion en ¢l sistema de preferencias, de mas esta decir que resulta
sumamente difici]l alcanzar cualquier conclusion referente al bhienestar,
Decimos esto porque si usaramos el indice N llegamos a la conclusion
de que ol bienestar ha sido afectado en forma desfavorable, mientras que
i hiciéramos uso del criterio del indice U, es probable que Heguemos a la
conclusion inversa. Ilay quienes creen que, para casos como éste, de
roder medirse U serta un indicador insustitnible,

Otro ejemplo que se nos ocurre es el sigoiente: supongamos una
economia en la cual aumenta la demanda de hienes de capital, como
consecuencia de que se estd Hevando a cabo un intenso proceso de indus-
trializacion y de cambio estructurales altamente deseables por la socie-
dad. La relacion de intercambio de mercancias puede deteriorarse; si
asi sucediere, gno se darfa la paradeja de tener e interpretar tal dete-
riore como sindnimo de una situacion economica mejorada?

La falsedad de la doctrina que identifica un deterioro de la rela-
cion de intercambio de mercancias como un factor que fmpacta en forma
desfavorable ¢} biencstar econdmico, se pone en evidencia una vez mas
en otra de las circunstancias que creemos puede enfrentar la economia
de un pais, Imaginemos que esté mejorando la relacion de intercambio
de ingreso al Hempo gue se deterfora N, que las nayores exportaciones
enfrentan una curva de oferta extranjera suficientemente elistica. Esto
permititd al pais incrementar su capacidac de importacion, lo que es de
capital importancia para los paises en desarrollo. Por supuesto que al
rais le convendria enfrentar una curva de demanda extranjera infinita-
mente elastica, si bien no hay que olvidar que la comparacion pertinente
es aquella que confronta las dos situaciones reales; la anterior v la pre-
sente, v no la que coteja la situacion actual con una hipotética.

Hasta ahora analizamos aquellas situaciones provocadas por des-
plazamientos hacia afuera de Ja curva de oferta nacional. 4Qué pasa con
el bicnestar cuando dicha curva se desplaza hacia adentro y mejora la
relacion de intercambio de mercancias?

Puede que ese desplazamiento hacia adentro se produzea en forma deli-
berada porque se ostenta una posicion de monopolio dentro del mercado,
la relacion N, de no haher represalias, mejorard, pero este mejoramiento
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no es sindnimo de un mayor bienestar econdémico™, pues los bencficios
de mayores precios pueden ser mis que compensados por una baja en
el volumen de! comercio®,

En el caso anterior, el desplazamiento de la curva se lo supone
voluntario, pero puede ser causado porque el desarrollo de un pais sea
ultratendiente a la importacidn, de manera (ue mejore su relacién de
intercambio de mercancias, o puede ser el fruto de un mas alto consumo
interno (mejor standard de vida), o atn, de una mas pobre cosecha,

En todos los casos de desplazamiento hacia adentro de la curva de
oferta, N mejora e I se deteriora, con los consiguientes obstaculos que
significa para un pais en crecimiento ver su capacidad de importacion
reducida. Esto nos demuestra otra vez que el mejoramiento o deterioro
de una situacion comercial y sus efectos sobre el biencstar, no pueden
ser evaluados tomando como ecriterio la direccion ¢n que se mueve la
relacidén de intercambio de mercancias.

No obstante, los ejemplos analizados, cualquier mejoramiento de N
es siempre favorable para un pafs, supuesto que se pueda mantener la
plena ocupacién del mismo modo que un deterioro es siempre desfa-
vorable, si dichas variaciones se operan por desplazamientos de la curva
de oferta extranjera®s.

56 La teoria del monopolio y de la relacidn de intercanmbio dptima son de aplica-
cidn en este caso, véase para mayor detalie nasveren, Gottfried, Un examen
de la teoria del comercio internacional, Institito Torcuato i Tella, Buenos
Afres, p. 44; jyonnsox, Harris, Infernatioral trade and economic growth, Harvasd

University Press, Massachusetts, 1961, ps. 31 y stes,

57 Suponemos que Ja curva de demanda extranjera no es infinitamente  elastica
%% Eg condicién del mantenimiento de fa ocupacion v de la produccién porime d-
lo contraric podria suceder que los beneficios de una més alta relucion de
intercambio se desperdicien y queden harto compensados por desocupaciin e
infraempleo. Esto puede producirse en los sectores econdmnicos que compiten con
la importacion {(al temer la posibilidad de obtener importaciones mids baratas),
dando como resultado neto un deteriorn de la situacidn econdomica general. Si
se trata de un pais importante dentre del contexto del comercio mundial, la
desocupacion en €l puede originarse por la caida de lu capacidad de importacion
de sus socios comerciales. Se ha afirmado (ue ésta fue la experiencia dc] Reino
Unido entre las dos guerras.

“El efecto de las variaciones “favorables” de la relacion de intercumbio del Reino
Unido entre la primera v la segunda guerras mundiales, que ocurricron en forma
de precios mis bajos de los alimentos y las materias basicus importadas, se perdid
en gran parte a causa del desempleo en lus industrius de exportacidn que se
produjo al no poder los productores extranjeros de materias primas y productos
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Los inconvenientes apuntados con relacién a N, movieron a’ ciertos
economistas a la bisqueda de un criterio nids significativo y apto como
indicador de cambios realmente favorables o desfavorables que la rela-
rién de intercambio de mercancias. Algunos creyeron encontrarlo en la
relacion de intercambio de ingreso, pero como sostengo por medio de un
ejemplo en ¢l punto 4, el cual repito, no paiece ser tampoco un instru-
mento muy idéneo. Supongamos que los precios de exportacién aumen-
ten un 5%, v las cantidades exportadas descienden un 3 %, el indice

Px

iz ——— | Qe
Pm

no varia, como no varia cuando los precios de exportacién descienden en
el mismo porcentaje en que aumentan las cantidades exportadas, pero
¢a quién le cabe alguna duda que las dos situaciones planteadas tienen
distinta significacion desde el pumto de vista del bienestar econémico?

Las relaciones de intercambio factoriales, lamentablemente, como
deciamos n-ds arriba son dificiles de definir y de calcular desde el punto
de vista estadistico, porque de lo contrario serfan un instrumento valioso
que auxiliarian en forma eficaz al economista en la dificil tarea de tener
que evaluar objetivamente, lanto en forma absoluta como relativa, los
cambios en el bienestar econémico, asociados a cambios comerciales.

Concluyendo, digamos cntonces que una estimacion completa de las
implicaciones de bienestar que tiene el intercambio internacional y sus
variaciones para un pais, no es posible de realizar tomando en conside-
raci6n, dnica e individealmente, a alguno de los conceptos estaudiados.

HANDELSAUSTAUSCH-BEDINGUNGEN,
HANDELSERTRAGE, UND SOZIALWOHLERGEHEN.

Zusammenfassung

In gewissen Kreisen von Wirtschaflern die itber Welthandel unl Entwicklung
schreiben, findet man die ziemlich verbreitete und eingewurzelte Aasicht, dass dis
Welt-Warenaustauschsbedingungen einen geeimmeten Masstad fiir Betrag und Richtung

primarivs absorber grandes cantidades de exportuciones britdnicas debido a los
bajos precios que recibian”. NACIONES UNIDAS, Precios relativos, .. op.
cit, p, 143,
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der Handelsertrige darstellten. Ahnlicherweise wird angenommen, dass sie ein geci-
gnetes Instrument seien zur chjcktiven Abschitzung von mit Handelsveriinderungen
zusammenhingenden Wandlungen im Sozialwohlergehen.

Eines der Zicle der vorliegenden Arbeit ist, darzntun wie wenig stichhaltig der-
artigce Theorien sind, Daritber hinaus vertritt der Verfasser noch die Ansicht, dass
keinerlei umfassende Abschiatzong der Folgen maulich sei die der Weltwarenau -
stausch und seine Verinderungen auf das Sozialwohlergehen ausiben kinnte, wenmn
dabei nur ausschliesslich und in individueller Weise enge der Warenaustauschs-Be-
ziechungen beriicksichtigt werden.

Die vorliegende Arbeit spricht sich klarerweise gegen irvendwclche  Muster-
Theerie aus, die den zukiinftigen Verlauf des Weltwarenaustauschs unter Zugrundele-
gung der Primisse zu erkliren versncht, dass die Zukounft notwendigerweise der Ce-
genwart ganz ihnlich sein miisse.

RELATIONS DE L'’ECHANGE, BENEFICES DU COMMERCE
ET BIEN-ETRE ECONOMIQUE

Résumé

Dans certains milieux économistes «ui écrivent sar le commerce international
et le développemient, il existe une conviction profonde et assez répandue, sefon lague-
e la relation de Péchunge des marchandises constitue un indice wdéquat de la
guantité et de Ta direction des béndéfices résultant du coramerce.

Pe méme on pense, que ¢'est un instrument propre i évaluer objectivement
les changements du bien étre économique associés & des échanges commerciaux.

L'un des objectifs de ce travailci, Jest de ticher de démontrer que cos théa-
ries-13 ne correspondent pas la realité, On soutient en outre, guwaucune estimation
compléte des implications de  bien-étre qui posstde Péchange intermational et ses
variations, n'est possible de réaliser en considérant exclusivement ot individuellement
quelques wes des relations de Féchange.

11 fait e déclaration éclairéde covtre tout modéle qui tiche Cexpliquer le cours
futar de la relation de Péchange des marchandises, se fondant sur In prévision de Ja
grande ressemblance du forur et le présent,

TERMS OF TRADE, BENEFITS OF COMMERCE
AND SOCIAL WELFARE

Supmmmary

In certain circles of economists who write on intermational commnerce and deve-
lopment there exists a firmlv-rooted and rather widespread belief that the terms of
trade of merchandise constitute an adequate indicator of the amount and direction
of the resulting benefits. Likewise it is thought to be a suitable instrument for objec-
tive evaluation of the changes in cconomic welfare associated with variations in
commerce.
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One of the objectives of this paper is to try to demonstrate how little satisfactory
said theories are. In addition, the author maintains that ne complete estimate of the
implications on cconumic welfare involved by intermational trade and ifts changes
could be made by taking into consideration solely and individually certain details
of the problem of terms of trade.

The aunthor takes a clear stand against any patiern of theory frving 1o chart
the future course of terms of trade of merchandise by basing itself on the premise
that the futwe necessarily has to he fairly similar to the present.

MERCIO E

RELAZIONI DI SCAMBIO, BENEFICI DEL COM
BENESTARE ECONOMICO

Riassunto

In Jeterminati circoli ¢ economisti che scrivono intorno  al commerdio inter-
pazionale ¢ allo sviluppo, esiste una radicata e notevolmente diffusa convinzione
che la relavione di scambio di merci é un indice adeguato della quantita ¢ dell'in-
dirizzo dei benefici, risultante dal commercio, Inoltre si pensa che é uno strumento
otto ad evaluare oggettivamente i cambi ned henestare economico associati ai cumbi
commerciali.

Uno degli obbiettivi di questo Javore, é quelle di dimastrare quanto ¢ poco
soddisfacente questa teoria. St sestiene  pure, ¢he non é possihi](' nessunt Cstimo
complety delle implicazioni di benestare c¢he ha lo scambio internazionale ¢ le sue
variazioni, prendendo in considerazione solo ed individualmente aleune fra le rela-
zioni (i scambio.

Ci pronuncia chisramente contro qualsiasi modello che cerchi di spiegare il
corso futuro della relagione di scambio di merci, basandosi nella previsione que il
futuro dovrd essere notevolmente simile al presente,





