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PENSAMIENTOS DE ECONOMISTAS ARGENTINOS
SOBRE EL CICLO ECONOMICO *

José KESTELMAN

SUMARIO: Introduccién. Analisis de las obras de economistas argentinos. Con-
- clusiones.

INTRODUCCION

Realizar un trabajo de tesis, analizando las ideas de economistas
argentinos, que escribieron sobre el ciclo econémico cumple una doble
finalidad: por una parte, poner al alcance de los estudiosos de la
dindmica econdémica, un material bibliografico no muy difundido, rela-
cionando las ideas expuestas por sus autores, con las modernas teorias
que versan sobre el ciclo econémico; y en segundo lugar llevar a cono-
cimiento general, el nombre de muchos econcmistas argentinos, que
hicieron luz sobre los problemas de la evolucion econémica de nuestro
pais, muchos de ellos injustamente desconocidos y cuyos trabajos cons-
tituyen un valioso aporte a la ciencia econémica argentina.

Mi inquietud para desarrollar el presente trabajo, surgié como
consecuencia de la orientacién impuesta a la materia, por el profesor
Dr. OresTE Popescu, quien desperté mi interés por conocer la bi-
bliografia existente en nuestro pais sobre el ciclo econémico. Esta
inquiztud se fue acrecentando, cuando me decidi elegir, para preparar
mi trabajo dz seminario, uno de los temas propuestos por el Instituto
de Economia de la Facultad titulado Bibliografia sobre los ciclos
econdmicos en la Repablica Argentina.

Finalizado el trabajo de seminario, opté por seguir profundu.ando
el mismo, para lo cual lo elegi como tema d2 tesis.

No me resulté tarea facil, dada mi irexperiencia en un trabajo
de tanta magnitud, pero la direccion del Dr. PopEescu, permitio
superar todas las dificultades y dar término a esta investigacién bi~
bliografica.

Para llevar a cabo esta tarea me vi obligado a consultar un
niimero apreciable de obras de economistas argentinos, que estudiaron
nuestro desarrollo econémico y de todos seleccionar aquellos que
escribieron especificamente sobre la materia motivo de esta tesis.

Quiero dejar constancia gue el término economista, que utilizo
en el titulo de la tesis, lo aplico en su mas amplia acepcién. No me
refiero solamente al investigador cientifico. sino que de- acuerdo a la
Real Academia Espafiola denomino economistas a todos aquellos que
estudiaron o escribieron sobre la materia.

* Tesis doctoral del autor.
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Mi finalidad principal consisti6 en ubicar a los economistas ar-
gentinos dentro de las distintas teorias, que tratan de explicar las
causas que criginan el ciclo econémico, realizando un analisis critico.
Si bien el estudio del ciclo econémico en nuestro pais ha sido motivo
de preocupacién de muchos autores, me he encontrado con la difi-
cultad de clasificar en forma definitiva a la mayoria de ellos, dentro
de cada una de las modernas tecrias que explican el ciclo econémico.

Este hecho se debe fundamentalmente, a que la Republica Argen-
tina no alcanzé el grado de desarrollo econémico, en relacién a los
paises altamente industrializados, que permita a los estudiosos de la
materia, sacar conclusiones sobre muchos factores que no operan en
nuestro pais. La Argentina, esencialmente agricola-ganadera hasta
hace pocos afios, con una incipiente industria, y dependiente de la
economia de otros paises, dada su situacién de pais proveedor de
materias primas, era arrastrada y confundida por las fluctuaciones eco-
némicas acaecidas en esos paises.

Para seleccionar los economistas, cuyas ideas forman parte de
este trabajo, he consultado libros de autores diversos, desde los que
introdujeron y comenzaron con el estudio de la economia politica en
nuestro pais, como ser entre otros BELGRANO y EcHEVERRIA, hasta la
actual generacién de economistas.

Las bibliotecas de la Facultad de Ciencias Econémicas de Buenos
Aires y La Plata, del Banco Central y del Banco de Tornquist, me
proporcionaron los libros y documentacién necesarias para la consulta
respectiva, a cuyos directores expreso mi gratitud. '

El trabajo ha sido estructurado en 10 capitulos, tomando como
base el nombre de cada uno de los autores seleccionados.

Dada la extension propia de todo trabajo de esta naturaleza, que
impone un determinado limite. me he visto imposibilitado de realizar
un analisis critico de las ideas de un gran namero de economistas cuyas
obras he consultado. A los efectos ilustrativos paso a enumerar los
mismos: F. L. BALBIN, que posee un trabajo titulado La crisis: (1873-
1875); Francisco C. BENDICENTE: La crisis de 1890 en los ciclos de la
economia argentina; EmiLio A. Coni: Problemas econdmicos del mo-
mento; JoSE BiaNco: La crisis; IsMAEL SEcovia: Algunas considera-
ciones sobre el ciclo econémico; A. E. BuNGe: Una nueva Argentina:
Ricarpo J. Musso: Nuestros ciclos economicos en la actual etapa de
crisis general del capitalismo; CArLOS S. BrIGNONE: El ahorro en una
economia dirigida; ENrRIQUE GArcia VAzQuEez: El concepto de ahorro
a través de Keynes y de Robertson; WERNER KOENNECKE: Tanto por
ciento de interés, un estudio tedrico aplicado a la realidad econdmica
argentina; Jurio Brome: Ciclo de conferencias pronunciadas en la
Escuela de Guerra Naval sobre los Bancos y el crédito en la Repiblica
Argentina; JuaN JosE GuaresTi: A 20 afos de la teoria del multipli-
cador; y Y. G. KieLATRA: Algunas consideraciones sobre los efectos
que resultan de la tendencia general hacia la industrializacion.
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Finalmente me cabe manifestar, que es el comienzo de un trabajo
bibliografico, que pienso profundizar y ampliar con el transcurso del
tiempo.

Mi reconocimiento y gratitud al profesor ORESTE PopEscu, por
su diligente orientacidn y constante apoyo, que me permitio cumplir
con el trabajo propuesto.

JUAN BAUTISTA ALBERDI®

1.— Juan BauTisTa ALBERDI, debe ser considerado como uno
de los mas grandes pensadores argentinos, cuya mayor preocupacion
fue el estudio de los problemas politicos y econémicos.

Su formacién econémica estuvo influenciada en los comienzos de
su tarea investigadora por BENTHAM y SAINT SIMON, para orientarse
por dltimo, en las ensefianzas de STUART MiLL, Apam SMITH y JuanN
B. Say. :

Es interesante destacar lo que escribe JosE INGENIEROS, en su
prélogo al libro Estudios econémicos de J. B. ALBERDI “Es dificil gue
ningGn otro americano estuviera, en esa época, mas al corriente de las
nuevas direcciones sociolégicas; es seguro que en ninguno puede se-
guirse mejor el rastro de toda evolucién filosofica del siglo xix, con un
“esprit de suite” riguroso: se inicia en el colegio con los enciclopedistas
y los ideologistas, toca a los eclécticos, se entrega a los sansimonianos
y socialistas, se afirma en los economistas liberales, conoce el positi-

1 Juan B. ALBERDI, nacié en Tucuman, el 29 de agosto de 1810. Fue uro
de los fundadores de la "Asociacion de Mayo', juntamente con Esteban Echeverria
y otros. En el afio 1838 se gradud en derecho. En ese afio emigrd a Montevideo
como consecuencia de las persecuciones de que era objeto por parte de Rosas. Por
ese entonces aparecié su libro Preliminar al estudio del derecho, al que siguieron
varios panfletos politicos que le dieron renombre. )

En el afio 1843 viajé a Europa, estableciéndose a su regreso en Santiago de
Chile, destacandose como jurisconsulto y gran pensador politico. En momentos
de prepararse la organizacién nacional, publicé su libro de mayor significacion
histérica: Bases para la organizacién politica de la Confederacion Argentina, en
Valparaiso (1853), gue inspiré la Constitucién Argentina de 1853. Luego escribié
Sistema econémico y rentistico de la-Confederacién Argentina y los Elementcs del
derecho piblico provincial argentino. Famosas fueron sus polémicas, en las cuales
tuvieron origen sus Cartas Quillotanas replicado por Sarmiento en la Ciento y una.
Vivié veinticinco afios en el extranjero, polemizando sobre politica interior ¢
internacional, hasta escribir Peregrinacién de luz del dia, o viajes y aventuras de la
verdad en el nuevo mundo, satira moral y profundamente humoristica en que
aparecen caricaturados sus mas ilustres enemigos politicos,

Después de su muerte, otros libros y apuntes inéditos, fueron publicados bajo
el titulo de Obras Péstumas, en 16 volimenes. Son las mas importantes Estudios
econémicos, El crimen de la guerra, etc. Vivié la mayor parte de su vida desterrado
por motivos politicos, Su actuacién politica fue breve. Tuvo la representacion
diplomatica de la Confederacién Argentina ante algunos gobiernos europeos; en
1878 fue electo diputado por Tucuman, Fallecié en Paris el 18 de junio de 1884.
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vismo comtiano, las corrientes del evolucionismo y la nueva escuela
que hace de la historia una ciencia positiva” %

" Juan BautisTa ALBERDI, traté de sintetizar el pensamiento eco-
némico europeo del siglo pasado, adaptandolo a los problemas de este
continente. Se dejé llevar y deslumbrar por todo lo que provenia del
viejo continente, olvidando muchos valores de estas regiones. Este
hecho tiene su explicacion, en que la mayor parte de su vida la pasé
en el exilio. ALBERDI recurrié a los economistas europeos en busca de
ideas para resolver los problemas argentinos y americanos, En su libro
Estudios econdmicos realiza una “interpretacion econémica de la his-
toria argentina’’

2.— La materia propia del libro de Juan B. Arserbl, Estudios
economicos, son las crisis en Sud América y especialmente en la
Argentina.

Encuentra el origen de las crisis en el Rio de la Plata, en un
doble aspecto: econémico y politico. Examina sus origenes coloniales,
sus manifestaciones en la época revolucionaria, sus efectos y sus re-
medios. Los abusos del crédito y su ineficaz aplicacién, constituyen
la principal causa de orden econémico, a lo que hay que agregar la
restauracién del orden econémico impuesto por Espafia a la América
colonial, y que fue reeditada durante la tirania de Rosas.

ALBERDI realizé sus investigaciones teniendo nocion de la existen-
cia de movimientos ondulatorios, caracteristicos de la actividad eco-~
némica. Debo hacer notar que ALBERDI conocia la obra de CLEMENT
JuGLAR, quien fue de los primeros economistas que establecieron la
existencia de movimientos ondulatorios, propio del marco institucional
de la sociedad capitalista. A

Con esa base escribia ALBERDI: “'Siempre que se produzca ese
estado de cosas que se llama crisis econémica, veremos reproducirse
junto con él todos estos hechos: ausencia del oro y de los metales

preciosos considerados como moneda, escasez de toda clase de dinero, .

disminucién del crédito, alza del interés, paralizacién del trabajo, dis-
minucion de los salarios, paralizacién del comercio, o sea, disminu-
cién de las importaciones y exportaciones, es decir aun disminucién
de las rentas de aduana, del crédito pablico de que son caja y garantia,
del valor de los fondos piiblicos, depresiéon de todos los valores sin
excepcién, la inmigracién convertida en emigracién’ 3.

“Sabido es que todas las crisis hacen su explosion al fin de un
periodo de gran prosperidad.

Esto no es la realidad. pero esto es la apariencia.

2 JuaNn B. Avrperpt: Estudios econdmicos, Editorial La Cultura Argentina,
Buenos Aires, 1916, p. 26.
3 Juan B. AvBERDU: Op. cit., p. 72.
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La prosperidad que parece precederlas desapareci¢ mucho antes
de la aparicién de la crisis.

Lo que se tomaba por prosperidad era la prodigalidad, la dilapi-
dacién de capitales asi arruinados en malos negocios y en vanos
goces’ 4,

Y asi a lo largo de tode su trabajo ALBERDI nos demuestra el
proceso ciclico de lo que llama “crisis” en la Repablica Argentina,
examinando sucesivamente los periodos de prosperidad y depresién.

No corresponde a la indole de este trabajo transcribir todas las
ideas de ALBERDI al respecto, para lo cual me remito a su libro; sélo
por considerarlo de gran interés voy a citar los conceptos que vierte
sobre el curso forzoso: “Si se toma ese papel moneda que emite el
Banco de la Provincia que es deuda piblica del pais, como medida de
cambio en el comercio, significa que el mismo no esta sujeto a ninguna
regla de fijeza, haciendo de él un imposible. Y esta caida del comercio,
que se traduce en la; destruccion de valores es la ruina que trae
aparejada la crisis en el Rio de la Plata.

Las grandes oscilaciones que determinan las crisis comerciales
llegan a apreciarse por el instrumento de los cambios, el medio circu-
lante, y que es determinado por el descuento de los bancos, es decir
el préstamo de dinero hecho a la especulacién comercial. El aumento
de la cartera revela el de la circulacién y el de la suma de capital
puesta en préstamos a los especuladores y empresarios. El exceso de
este préstamo origina el exceso de la especulacion, que es la causu
de la crisis, ya que el crédito se vuelve perjudicial desde el momento
que se lo hace exorbitante. Y es el Banco de la Provincia de Buenos
Aires un instrumento de crisis’ al empobrecer al pais con la emisién
del papel moneda que agrava la deuda publica del pais”.

“La existencia, la organizacién y el gobierno de esa institucion
monstruosa llamada Banco de Buenos. Aires, ha sido, es y sera la
fuente principal de las crisis y del empobrecimiento consiguiente a la
destruccién continua e incesante del capital nacional, ocasionada por
los abusos del crédito, es decir por la facilidad de levantar empréstitos
v de malgastar el dinero ajeno asi tomado a préstamos’ ».

Esa idea de ALBERDI, no es original, es el pensamiento de CLEMENT
JUGLAR, aplicado a nuestra realidad nacional.

3. — Para valorar las ideas dz ‘ALBERDI en toda su magnitud,
debemos colocarnos en la situacién de la Repiiblica Argentina a partir
de 1852, y dar a la misma un sentido histérico, ubicandonos en el
desarrollo que hasta ese entonces habia alcanzado la ciencia econémica.
ALBERI?} no nos habla claramente del ciclo econémico, ni lo diferencia
de las “crisis”. Estas constituven el tema central de su analisis, pero

uaN B. ALBERDL op. cif., p. 74.
uaN B. Auseroi, op. cif., p. 176,

4]
5]
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al indagar las causas de su origen, tiene que recurrir a un examen de
todo el proceso ciclico. Como todos los economistas de su época nos
habla de las “crisis comerciales” y las distingue por la aparicién
periédica de “‘crisis”. El mérito de ALBERDI reside en que. fue el primer
economista que demostré en nuestro pais que las fluctuaciones eco-
némicas eran de naturaleza ciclica.

Jost A. TERRY®

1.—La segunda mitad del siglo pasado, se caracteriza por la
gran inestabilidad politica y econémica en nuestro pais. Resurgida la
Repiblica después de la tiraniz de Rosas, se vio abocada a la solucién
d2 graves problemas econémicos que incidieron en su desarrollo du-
rante muchos afios.

Por ese entonces sobresalieron eminentes estadistas, muchos de
ellos expertos economistas, que se dieron a la tarea de encauzar a la
Repitblica. Jost A. TERRY aparece como uno de ellos, y le tocd actuar
en un momento turbulento de la historia econémica argentina. El
periodo que desemboca en la crisis de 1890. Su pensamiento econémico
se orienté en los principios de la escuela liberal, ejerciendo gran in-
fluencia en sus ideas los escritos de Apam SmiITH y RICARDO.

Se dedicé al estudio de la dinamica econdmica, escribiendo una
gran obra sobre las “crisis”. En la misma sigue las ensefianzas del
economista francés CLEMENT JUGLAR.

6 Jost A. TErryY, nacié en Bagé, Brasil, durante la emigracién de sus padres,
persequidos durante la época rosista, por sus ideas politicas. Se gradué en la
Facultad de Derecho y Ciencias Sociales en el afio 1869, con una tesis titulada
Condicién del extranjero. En 1871 resultd electo diputado por la primera seccién
de campafia de la provincia de Buenos Aires. En 1878 se le elige diputado al Con-
greso de la Nacién para completar ¢l periodo de Eugenio Cambaceres y en mayo
de 1880 resulta electo senador. En 1882 fue delegado al Congreso Pedagogico
celebrado en Buenos Aires, presentando un trabajo titulado El sordomudo america-
no: Su instruccién y educacién. El 12 de agosto de 1893 el presidente doctor Luis
Saenz Pefia, lo designé ministro de Hacienda, cargo que desempefi6 hasta el 17 de
enero de 1895 en que se produjo la renuncia del presidente. El presidente Roca
envié en 1902 al doctor TErrY a Chile, donde se tramitaron los llamados Pactos
de mayo, investido como ministro plenipotenciario y enviado extraordinario. Su
actuacion, inteligente y patriética, logré los propdsitos pacifistas del presidente.
El 20 de julio de 1903 el doctor TERRY se hacia cargo de la cartera de Relaciones
Exteriores y Culto. Terminado su mandato el 12 de octubre de 1904, al hacerse
cargo de la presidencia de la Republica el doctor Manuel Quintana, lo designo
ministro de Hacienda, que ocupd hasta el fallecimiento del doctor Quintana el 12
de marzo de 1906, Ocupé otros cargos como miembro de los directorios del Banco
Hipotecario Nacional, de la Caja de Conversion, director de Ferrocarriles y otros.
Fue uno de los fundadores del Instituto de Sordomudos. Ejercié el periodismo desde
su juventud, integrando el cuerpo de redactores del diario La Prensa. Dio a publi-
cidad una gran cantidad de obras sobre temas de economia y finanzas, entre las
cuales se destacan: Las crisis, Tratado de finanzas, Cuestién monetaria, Organiza-
cién bancaria.

El doctor TERRY fallecié en Bucnos Aires, el 5 de diciembre de 1913,
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2. — TERRY analiza el ciclo econémico, en su libro La crisis, si-
guiendo la evolucién de la economia argentina en el periodo 1885-1892.
En la época en que TERRY escribi6 su obra, nuestro pais esencialmente
agricola ganadero, y con una incipiente industria, que muy poca in-
fluencia tenia en su desarrollo econdémico, no podia brindarle los ele-
mentos propios de los paises altamente desarrollados, para estudiar
profundamente las causas de las oscilaciones econémicas.

TERRY al estudiar en su libro, las causas que originaron las fluc-
tuaciones econémicas en nuestro pais, llega a la conclusién de su intima
vinculacién con las inversionzs de capital extranjero.

En esos afios la causa principal que generaba la evolucién del
pais, estaba dada por la introduccién del capital extranjero, ya sea en
forma de inversiones o empréstitos, situacién que permitia a los bancos
facilitar grandes sumas de direro en préstamos. Eran estas las causas
que estimulaban el sistema total y ponian mayores recursos en manos
de los empresarios. El capital extranjero llegé a nuestro pais en el
periodo estudiado por TERRY, de la siguiente manera: a) empréstitos
piblicos; b) inversiones de ferrocarriles y otros servicios piblicos;
c¢) por meadio de la adquisicién de tierras y otras especulaciones.

La Repiiblica Argentina a partir de la segunda mitad del siglo
pasado habia tomado un desarrollo inusitado. El espejismo de poder
realizar faciles negocios a base del crédito, llevé a realizar una gran
especulacién especialmente en tierras, titulos y monedas. Las fortunas
se hacian sin mayores esfuerzos, el optimismo estaba plenamente justi-
ficado por la expansién (a base del crédito exterior). Hasta los mas
previsores eran arrastrados por la fizbre de la especulacion. Pero lo
mas grave fue que el mismo gobierno se dejé arrastrar por este exceso
de optimismo, entrando en la rueda de ia especulacién. La consecuen-
cia del mismo fue la crisis de 1890. El desarrollo de nuestra economia
en el periodo estudiado por el Dr. TERRY, ofrece las cuatro etapas in-
confundibles del ciclo econémico, a las que dedica un analisis exhaus-
tivo. ,

3. — Cundo TERRY escribié su libro sobre las crisis, los estudios
sobre la dinamica econémica recién comenzaban en la Republica Ar-
gentina.

Considerando que la evolucién econémica de nuestro pais estaba
intimamente ligada a su balanza comercial, y muy especialmente a las
inversiones de capital extranjero, y habiéndolo TErry afirmado a
través de su libro, como causal importante de las fluctuaciones eco-
némicas en nuestro pais, debemos clasificarlo entre los economistas que
sostienen las teorias monetarias, como causa originaria del ciclo eco-
némico. Lo incluimos de una manera general, sin clasificarlo especifica-
mente entre los que sostienen que el ciclo tiene un origen exclusivamente
monetario, o entre los que a méas del monetario encuentran otros fac-
tores. No lo hacemos porque sus escritos no permiten ubicarlo en
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forma clara o definitiva de acuerdo a las modernas teorias sobre el
ciclo econémico. Quiero hacer notar que muchos de sus estudios tienen
como base el libro de F. L. BaLBIN, titulado La crisis (1873-1875),
quien conjuntamente con ALBERDI le antecedieron en la investigacion
ciclica en la Repiblica Argentina.

Su aporte fue de gran valor para la ciencia econémica argentina,
a la que enriquecié6 con ideas y hechos que sirvieron de base para
futuros estudios.

Finalmente cabe destacar su labor periodistica como integrante
del cuerpo de redactores del diario La Prensa, desde cuyas columnas
contribuyé al esclarecimiento del dificil momento econémico que vivia
el pais.

Juan B. Justo~

1.— Entre los grandes pensadores argentinos se destaca JuaAN
B. JusTo. Iniciador del socialismo cientifico en nuestro pais, se dedicé
profundamente al estudio de los problemas econémicos. Como publi-
cista, parlamentario y conferenciante, divulgd sus ideas y busco solu-
ciones a la luz de los nuevos conocimientos econémicos. Para realizar
la critica del sistema econémico basado en las premisas de la escuela
liberal conocia profundamente la obra de Apam SmutH y Davip
RicArDO.

Personalidad maltiple, en él se confundia el filésofo, el sociélogo
y el economista. Sus ideas marcan el comienzo de una revolucién moral
e intelectual en la Argentina. Desde el punto de vista econémico su
obra tiene el mérito de ser la primera en la Repiblica Argentina, que
demostro las contradicciones del sistema de produccidn capitalista.

7 Juan B. Jusrto, fundador y organizador del partido socialista de la Argentina,
fallecido el 8 de enero de 1928 a los 63 afios, no sélo es una de las mas destacadas
figuras politicas del pals, sino maestro insigne del socialismo internacional, por la
original profundidad de su pensamiento, por su obra, por su conducta intachable.
Médico graduado en plena juventud, fue profesor talentoso y hombre de ciencia,
cuya ensefianza abrié nuevos rumbos y sefialé procedimientos; estudioso infatigable
y severo, recorrié los paises de Europa y América para aprovechar y recoger
sistemas e ideas; politico en el mas noble y alto sentido de la palabra, interesado
por la suerte de las masas trabajadoras, dejé el hospital para entregarse a la
accion social. Sin descuidar su labor de publicista y de propaganda, fundé en 1898
la Sociedad Obrera de Socorros Mutuos, la biblioteca obrera, que lleva ahora su
nombre, la Sociedad Luz. En 1907, para aplicar las ideas basicas de su prédica,
fundé también la Cooperativa “El Hogar Obrero”, institucién floreciente y de bien
ganados prestigios. Su obra maestra es Teoria y préactica de la historia. El voto
libre del pueblo lo llevé en 1912 a la Camara de Diputados, banca que dej6é en
1924 para pasar al Senado. Su ciclépea, revolucionaria e histérica obra parlamen-
taria, se proyecta y agiganta a través del tiempo con caracteres mas-firmes, y es un
alto ejemplo de consagracién al bien piblico, en defensa de los intereses de la clase
trabaijadora, pocas veces igualado en la vida politica argentina. Su nombre —res-
petado y admirado por el pueblo— figura junto al de los méis grandes y esclarecidos
fundadores de la nacionalidad.
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2. — La obra del Dr. Juan B. JusTo se encuentra profundamente

influenciada por las ideas de Karr. MARX, si bien realiz6 una gran

labor de revisién de las mismas a la luz de los nuevos progresos cien-
tificos.

Analiza los desequilibrios econémicos, como fruto del sistema
de produccién capitalista, manifestando que no se produce con el fin
de satisfacer las necesidades humanas sino en vista de la consecucién
del beneficio. El capitalismo es la lucha por la ganancia.

“Se ha hecho tan anémala la organizacién de la produccién y el
cambio en el mundo capitalista, que los méviles de las acciones parecen
invertidos. No se habla del trabajo sino de los negocios. El cambio
toma el aspecto de un fin en si mismo. Es como si no se produjese para
satisfacer las necesidades humanas, sino para vender. Y asi como
masas enormes de mercancias se elaboran en las fabricas sin destino
conocido, sin la seguridad de responder a una demanda, en la espe-
ranza de colocarlas “molestando” a los comerciantes con agentes, e
importunando al piblico con avisos, otra categoria de capitalistas en-
cuentran en el acaparamiento de los productos ocasiones de ganan-
cias™-8,

Tratando de conseguir el mayor beneficio, el capitalista se esfuerza
por aumentar y perfeccionar la produccién con el objeto de derrotar
a otros capitalistas, realizando para ello una competencia ilimitada,
por medio de la baja de precios, para lo cual se ve obligado a reducir
los gastos de produccién, que logra tnicamente por medio de una
mayor productividad. Esta situacién acarrea un aumento incontrolado
de la produccion sin llegar a considerarse las posibilidades de venta.

Para Juan B. JusTto la especulacién es un mal inseparable de la
sociedad capitalista. La especulacién por aventureros de los negocios
trastornan por un momento a su capricho la demanda y la oferta, y
alteran los precios sin mas base que los calculos de fantasia. Inevita-
blemente las mismas deben terminar en una crisis.

Refiriéndose especificamente a los ciclos econémicos escribe: ‘‘Pe-
riédicamente sobrevienen crisis que se propagan de un pais a otro
hasta hacerse mundiales y esto constituye uno de los caracteres propios
de la era capitalista. Antes las desgracias colectivas eran las epidemias,
las guerras, los terremotos, las epizootias, el hambre después de las
malas cosechas. Ahora nos defendemos mejor de la peste nosotros
mismos y a nuestros animales, la guerra es excepcional, la facilidad
de los comunicaciones y de los transportes evita los peores grados de la
carestia. Estamos en cambio entregados a merced de los apetitos y
caprichos del capital. y, por su obra cada diez afios, quince o veinte
afios, la tierra se cubre de ruinas, el hambre se deja sentir en medio

8 Juaw B. Justo: Teoria y practica de la historia, Editorial La Vanguardia,
Buenos Aires, p. 325.
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de la abundancia, hay menos matrimonios y nacimientos, suben la
morbilidad y la mortalidad, los suicidios se multiplican asi como los
crimenes. Las nuevas fuerzas productivas, resultantes de nuestra com-
penetracion con el medio fisico-biolégico y de la extensién de la coope-
racién entre los hombres, manifiestan asi con violencia que la clase
burguesa ya no es por si sola capaz de manejarlas, patentizan que el
progreso técnico-econémico a que hemos llegado es incompatible con
el caracter forzado de la cooperacién’™ ®,

Sostiene Juan B. Justo que la caracteristica de la sociedad capi-
talista es la desocupacién forzosa. ‘Sin mas recursos que la remune-
racién diaria de su trabajo, el proletario tiembla ante la perspectiva
de no encontrar empleo para sus brazos; y el régimen burgués, con sus
ciclos de exaltacién y marasmc, hace que ese temor no sea sino dema-
siado fundado™ ¢,

Para JuaN B. Justo las crisis comerciales tienen su origen en un
exceso de produccién. No quiere decir que el mundo produce mas de
lo que podria consumir si los productos se ponen a su disposicion.
Crisis de superproduccién quiere decir que el mundo produce mas
productos que los consumidores estan en condiciones de adquirir. Ex-
ceso de produccién en relacién no con las necesidades generales que
se desconocen, sino en relacién con la capacidad de compra reducida
del mundo. Por su misma esencia, el capital tiende a acrecentarse en
forma de nuevos y mas poderosos medios de produccién. ;Y cémo
encontrar salida para tantos productos si en los fecundos campos y en
los emporios de la industria el proletariado recibe una alimentacién
deficiente y falta de variedad, un mal vestido y un peor alojamiento?
Y no llenando sus mas simples apetitos, no cumpliendo los preceptos
higiénicos elementales, mucho menos puede el pueblo satisfacer sus
necesidades supzriores, de orden intelectual y estético, que también
ofreceran un ancho campo de salida a los productos de la indus-
tria” 11

3. — Las ideas de Juan B. Justo sobre los ciclos se encuentran
dispersos en sus escritos. Juntc con su pensamiento sobre otros pro-
blemas de indole politica y econémica, presenta sus ideas sobre los
ciclos. Como expositor y sostenedor de las ideas de MaRrxX, debemos
clasificarlo dentro de las teorias del subconsumo.

JoaN ROBINSON, que realizé una critica de los principios econdmi-
cos sustentados por MaRrx escribe: Finalmente, Lord KEeYNEs justifica
la idea de MARX acerca de que el conflicto crénico entre la capacidad
productiva y el poder de consumo, es la causa fundamental de las
crisis. La mala distribucién del ingreso restringe el consumo, aumen-

% Juan B. Jusro, op. cit., p. 329.
10 Juan B. Justo, op. cit., p. 330.
11 Juan B. Justo: El socialismo, Editorial La Vanguardia, Buenos Aires,

p. 24.
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tando, de ese modo, el ritmo necesario de las inversiones para mante-
ner la prosperidad, al mismo tiempo que estrecha el campo de las
inversiones remuneradoras al restringir la demanda de los bienes de
consumo que el capital puede producir’” 2.

Juan B. Justo escribe: “En virtud de la misma mayor eficacia
del trabajo humano, prodicense las crisis, segun se dice, por exceso
de producci6n, siendo en realidad por insuficiencia del consumo’ 13,

Juan B. Justo expuso sus ideas cuando los estudios sobre la
dinamica econémica recién comenzaban. Fue el primero que desarrollé
las ideas de MARX en nuestro pais, y consecuentemente sus ideas sobre
el desarrollo econémico de la sociedad, revolucionaron los estudios
econdémicos en la Argentina,

Fue un gran propulsor de los estudios econémicos y uno de los
mas grandes criticos de la escuela tradicional. Demostré que el equili-
brio econémico era un mito ya superado, y que lo que caracterizaba
a nuestra sociedad era la inestabilidad econémica. De un profundo
pensamiento, fue guia y maestro de muchas generaciones argentinas.

Luis Rooue Gonpra M

1. — Entre los propulsores de la ciencia econémica en nuestro
pais, el Dr. Luis RoQue GONDRA, orientado en los canones de la
escuela matematica, nos brindg desde la catedra, escritos, conferencias,
etc., un aporte de gran valor, que lo coloca en un lugar preponderante
entre los grandes estudiosos de la economia en nuestro pais. Su mayor
preocupacién estuvo concentrada en la catedra, difundiendo principal-

12 JoaN RoBINsON: Ensayo sobre la economia marxista, Fondo de Cultura
Econémica, México, 1944, p. 122.

13 Juan B. Justo: Socialismo, p. 25. :

1+ Luis RoQuE GONDRA, nacié en Buenos Aires, el 11 de marzo de 1881, se
gradué de Doctor en Jurisprudencia. Fue Vicerector de la Escuela Superior de
Com_ercio de la Nacién “Carlos Pellegrini” de 1910 a 1912; Rector del Colegio
Nacional “Manuel Belgrano” de 1912 a 1920. Profesor titular de Economia Poli-
tica en la Facultad de Ciencias Econémicas de la Universidad Nacional de Buenos
Aires, abogado del Banco de la Nacién Argentina de 1920 a 1931; Interventor
Nacional.en la provincia de Tucuman (1923-24); Presidente del Consejo Nacional
de Educacién (1925-26). En 1923 obtuvo el primer premio Nacional de Literatura
por su obra Las ideas econémicas de Manuel Belgrano. Fue miembro de la Academia
Nacional de Ciencias Econémics. Sus obras son: Apuntes de historia del comercio
(191.‘!); Estudio de historia y economia (1930); Régimen legal del Banco de la
Nacién Argentina (1934); La circulacion monetaria en la Repuablica Argentina
(19.32); Elementos de economia politica (1933); Problemas econémicos y
socral’es. del momento (1934); Teorias antiguas y recienfes sobre la moneda
el crédito y los ciclos econémicos (1935); El descubrimiento del nuevo mundo
y la conguista de América espafiola (1936); Prosperidad econdmica y demagogia
(1936); Ljfl radicalismo y la politica del momento (1937); Estudios de historia
y economia (Recopilacién 1939); Un moderno tratado de economia politica (1940);
Historia econémica de la Repablica Argentina (1943).
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mente las ideas de aquellos a quienes consideraba sus maestros: RiCAR~
po, WALRAS, PARETO, PANTALEONI, BARONE, etc.

No escapé a su observacién el desarrollo que habia tomado la
dinamica econémica, y en varias de sus obras, entre las que merecen
citarse Elementos de economia politica, Tratado de economia politica,
Teorias antiguas y recientes sobre la moneda, el crédito y los ciclos
econémicos, Ensayo sobre una teoria general de las [luctuaciones eco-
némicas, se dedica profundamente al estudio de la misma.

2. — Los principios, que sobre “equilibrio econdémico’ esbozaron
los economistas ‘‘clasicos’” —como los llamaron con cierta ironja sus
adversarios, ya que éstos creyeron durante mucho tiempo, que después
de MaLTHus, de Apam SmiTH, de RicarDo, de Juan B. Say, la escuela
liberal estaba dotada de sus dectrinas fundamentales y que éstas eran
definitivas— con las innovaciones de la escuela matemética, fuzron los
que sustents el Dr. GONDRA.

Analizé las viejas y las nuevas teorias sobre el ciclo econdmico,
afirmando que en las miltiples teorias que aparecieron en estos altimos
afios y que dieron gran impulso a la dinamica econdmica, no se innovo
en absoluto respecto a las clasicas teorias econdmicas. “No sera inopor-~
tuno advertir, desde luego, que hasta hoy los mayores progresos de la
ciencia econémica corresponden a la estatica. Los estudios de la dina-
mica econémica, que hoy estan de moda, se hallan todavia en pafiales,
como suele decirse. Fuera de la teoria de la crisis general y periddica,
que forma como el nicleo de sus observaciones, y que debemos casi
en su totalidad a viejos y eminentes economistas, como JUGLAR, JevONS,
PANTALEONI, PARETO, BARONE y otros, es muy poco, poquisimo, lo
que sabemos, a pesar de la satisfacciéon con quz algunos escritores con-
temporaneos nos hablan hasta de una nueva ciencia, la ciencia del
ciclo econémico o ciencia de la conjuntura, en la cual, si se quitan la
metodologia estadistica, cuya cficacia como instrumento de investiga-
cién de los hechos esta fuera dz discusion. v la profusion de neologismos
con que se pretende renovar sin necesidad, en un esfuerzo no exento
de pedanteria, una nomenclatura tradicionalmente consagrada, no queda
sino un ensayo todavia prematuro de semiologia econémica que solo
puede jactarse del fracaso estrepitoso de sus previsiones en 1929. ..
v la vieja teoria de la crisis. que ilustraron principalmente los trabajos
de los economistas nombrados %

No son correctas estas manifestaciones de GONDRA, porque sin
dejar de lado los grandes méritos de los economistas clasicos, por st
inmenso aporte a la ciencia econdmica, es sorprendente el proareso
que han impuesto a la misma economistas como SCHUMPETER, WAGE-
MAN, MitcueLL, TiNBERGEN, KeEynEs, CasseL, RoperTsoN, HAWTREY

tiguas y recientes sobre la moneda, el

15 Luis Roque Gonpra: Teorias an
Universidad Nacional de Cérdoba, Cor-

crédito y los ciclos econdmicos, Editorial

doba, 1935, p. 4.
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y t‘a;.nléosdotlios, quienes con ideas revolucionarias han profuﬁdizado el
analisis de las f>scxlacxones eccnémicas, a la luz de la nueva realidad
econémica propia del desarrollo de la sociedad capitalista.

tI:a doctrina. de} equilibrio de la demanda y de la oferta globales
}cl(:;s sx:sye el prlcrllcxpa! dogma c!e la economia clasica, principios qué
pan ho aceptados sin ser revisados por los economistas ortodoxos
distint:cﬁo mgiepoc;)s tiempo. a pesar que lz? realidad es completamente
i, Lo dut li)esta Ss 1quellos principios clasicos basan todo su
analisi razonamifmoso1 e la plena ocupacién, como punto de partida
o Sus razona os, lo que no suc'ede, salvo en excepcionales opor-
S. Las variaciones en el nivel de ocupacién, que incide en

tOdO el Slstema econdmico y
1 ’ (Onstltu e ]a Ieal dad e tIa v a
1 1 . d nues ld

Se - 2 . - !
L desg:;p;c;‘s‘clasmc:ls bel fenémeno de la desocupacién es voluntario
i6n se debe a que .los trabajad :
: ‘ ‘ jadores rechazan el men
L or
tr;g:]% ccgrtespondxente, i=1l descenso de la productividad marginal del
. Esto no es real. ya que las i
jo. . s modernas teorias sobre el ci
trab: . e el ciclo
6mico (especialmente el analisis keynesiano) demostraron quz su

Origen es OtrO Intim m t : p
, . ] ] .
amente v nculado a ]a forma Caplta]lsta de ro~

orof Régggxéioze' al Eiclo ecendmico y en particular a la crisis, el
SOda;]eS ADRA 11ce. Enfgenzral, los movimientos de los fenémenos
ugar en forme ondulada. La crisi
: . . crisis general, sobre |
ue inf rera i 2 s, pues,
gn Casiug:?t,. colmo dse Vera.nfactores psicolégicos y sociales, es, pues
icular de aquellos movimi i i o ex '
] _ s mientos oscilatorios. N 1
tun caso par _ . No excluyz,
Ponpliten gry;luerﬁte, sino que, por el contrario, supone movimientos };ie
A ucho mayor: anuales, estacionales, mensuales, etc.' 16
b nalizando las causas del ciclo econdmico,
/ACirse una causa tnica. La mayoria de los

]concf:;usxon Fle que son todo un conjunto de facto
as lHuctuaciones econémicas.

afirma que no puede
autores llegan a la
res los que provocan

Go .
Siguient:Dn}::nzg:lpf)latse teorias que explican el ciclo econémico de la
en fenémenos natural 'ogas que buscan la explicacién de la crisis
distribucion: 3 Fales; ) teorias que la buscan en fenémenos de
i6n; 3) teorias que la buscan en fenémenos de circulacién.

3. — 5 i
que escribgtr)g;er;t;brel p;eqsa;nuento de la mayoria de los economistas
e el ciclo econémico and
Mo s Die ] O , apoyandose en sus escritos.
R Cic?:):go;%i?cpropnas, enl relacién a las diversas teorias que estudian
0. sino se limité a expon i i
espaciny omico. poner y analizar las ideas de los
Con su i iti
b dd(s,.estud}@ y criticas de las diversas teorias que versan
e oy Sicle econdmico, el profesor GONDRA pone al alcance de los
gadores argentinos. un valioso material, poco conocido en su

16 Luts Roque GonpRra: op. cit,, p. 50,
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momento, cuyo ordenamiento y recopilacién es de los primeros reali-
zados en nuestro pais.

A través de sus obras el profesor GONDRA se muestra partidario,
dentro de las corrientes econémicas, de la llamada escuela matematica.
No presenta ninguna idea original con respecto a las modernas teorias
sobre el ciclo econémico. Todo su trabajo sobre los ciclos tiene un
caracter de universalidad, en el sentido de que estudia todos los autores
que impulsaron con sus ideas a una ciencia como la dinamica eco-
noémica.

Sy critica se concentra —después de desarrollar las diferentes
teorias— en el hecho de que, a su entender, los estudios modernos
sobre la dinamica econdmica, no son otra cosa que las viejas ideas de
economistas como JUGLAR, JEVONS, PANTALEONI, Parero, BARONE, etc.

En ciertos pasajes de sus obras se nos presenta como formando
parte de los que sostienen que el ciclo se debe a factores psicolégicos,
pero sin ser definitivo en sus juicios.

Su mérito reside en que analiza a fondo las ideas de muchos eco-
nomistas, que escribieron sobre una materia tan compleja, como es
el ciclo econémico.

AvrserTo Hugyo Y7

1.—En el primer semestre de 1929 comenzaron a sentirse los
primeros sintomas de malestar financiero en el pais. Este se agravo
con la crisis de la bolsa de Nueva York, originando una gran baja
de todos los valores y una considerable emigracién de capitales extran-~
jeros. El afio 1929 habia constituido el afio en que se detuvo la pros-
peridad mundial. La crisis culminé al afio siguiente, y desde ese mo-
mento quedaron desconectados todos los mercados del mundo, dismi-
nuyendo el intercambio comercial entre las naciones.

Esta situacion afect6 en gran medida a la Republica Argentina.

El Dr. AiBerto HuEYO, ministro de Hacienda en uno de los
periodos mas criticos de la historia del pais —tomé posesién del cargo
el dia 20 de febrero de 1932—- nos brinda a través de sus discursos un

17 El doctor Arperro HUEYO, nacid en Buenos Aires, el 27 de diciembre
de 1878. Fue secretario de Hacienda de la Municipalidad de Buenos Aires (1910-11):
Ministro de Hacienda de la Nacién (1932-1933). En 1936 el Ministerio de Hacienda
le encomendé una misién comercial en Londres. Fue presidente de la “Compaifiia
de Gas de La Plata’; interventor en representacién de los acreedores en el concor-
dato del Banco Francés del Rio de la Plata; Fideicomisario de los tencdores de
Bonos de Consolidacién del mismo Banco y Vice-presidente de su Directorio; miem-
bro del Directorio de la “Compafifz Hispano Sud Americana”. Presidente del Co-
mité Asesor de Lanas, desde 1938 v del Mercado Central de Frutas, Vicepresidente
de la "Compaiiia Argentina de Electricidad”, miembro del directorio de la “Compafiia
de Seguros Sud Americana’’. Sus principales obras son: Finanzas municipales (1911)
y La Argentina en la depresion mundial (1938).
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panorama del desarrollo ciclico en el periodo 1932/1933. Discurses
que constituyen valiosos documentos para la historia econémica de
nuestro pais por comprender una época importante y de suma gravedad
en la vida financiera argentina.

Sus discursos mas importantes fueron reunidos y publicados en
una obra titulada La Argentina en la depresion mundial.

“He sido actor indudablemente en un ciclo muy interesante de la
vida de mi pais. Me ha tocado dirigir las finanzas argentinas, desde
el 20 de febrero de 1932 hasta el 20 de julio de 1933, periodo de 17
meses dentro del cual se comprende, entre junio y julio de 1932, el
punto mas bajo de la depresion mundial, segun lo reconocen a la vez
autoridades cientificas, hombres de negocios y lo confirman las esta-
disticas mas autorizadas’ 8,

2. — El Dr. Hugyo encuentra en la guerra mundial de 19i4, el
origen de la crisis -de 1929. A partir de la finalizacion de la conflagra-
cion existieron periodos de falsa prosperidad que hicieron crear ilu-
siones falsas y un exagerado optimismo. La politica inflacionista de
postguerra fue llevada a cabo por casi todos los gobiernos, utilizando
el resorte de la emisién de billetes en gran escala o lanzando exage-
radas suscripciones de fondos publicos. ‘

Previamente al estudio de las causas reales de la crisis de 1929,

‘e‘l Dr. Hugyo realiza consideraciones de orden politico y psicolégico.

En el proceso de una crisis, hay siempre un mal econémico real.

pero este fenomeno va acompafiado de una impresion psicologica que
agrava la situacién, es el panico”.

‘ A diferencia de las épocas de auge durante las cuales el piblico
piensa que el bienestar no terndra fin, en los periodos graves de de-
presion, por el contrario, todos creen que el desastre es definitivo.

Ni una ni otra cosa, el término medio es el exacto. En medio de la
crisis debemos pensar que el mal algin dia tendra término y actuar en
consecuencia y que en el ascenso hay que precaverse contra una caida
posible. La humanidad desde los més remotos origenes vive esias
alternativas de alzas y bajas, sin que hasta ahora ningin economista
haya descubierto el secreto de la prosperidad eterna. De tanto en
tanto aparecen estas perturbaciones que muestran sus movimientos en
los graficos tal como los cuadros en donde se registra el proceso dz
una enfermedad, la caida, el punto maximo de depresién, la curva
ascendente, el vértice de prosperidad o de salud™ *°.

Sostigne el’Dr. Huevo que las perturbaciones econdmicas, en
nuestro pais, estan ligadas a perturbaciones de orden politico. Recuerda
las revoluciores de 1880, 1890 y de 1930 como ejemplos, y sefiala

. 18 ALBE,RTO Hugevo: La Argentina en la depresién mundial, Libreria y Editorial
El Ateneo”, Buenos Aires, 1938, p. 278.

1% Arperto Hugvo: op. cit., p. 204
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como las medidas inflatorias que se toman durante las presidencias dz1l
Dr. Juarez Celman y de Hipélito Irigoyen conducen a ambos a la
renuncia. En cuanto al gobicrno del General Justo, manifiesta que
" sus primeros actos constituyeron medidas que produjeron resultados
benéficos para la economia nacional. Si el gobierno hubiesz perdido
la calma, y contagiandose del panico existente hubiera desatado gran-
des emisiones, afectando el crédito por moratorias no justificadas, el
final hubiese sido muy otro, porque con cambio intérnacional de de-
sastre, sin crédito publico externo ni interno, ni tranquilidad bancaria
y con la economia del pais afectada como lo estuvo hasta mediados
del afio 1934, no era posible pensar en estabilidad politica. Entre otras
consideraciones estudia las grandes dificultades que le tocé vivir en
los primeros meses del afio 1932. La necesidad de una seria planifica-~
cién econdémica-financiera, tendiente a la consecucién de un presupues-
to equilibrado. “'Era poco conocida en ese tiempo la influencia que el
equilibrio del presupuesto tiene socbre todos esos aspectos de la acti-
vidad econémica. Mas adelante estas nociones se han hecho mas fa-
miliares. Los estudios de los técnicos que analizaron la situacién de
Francia bajo el Ministerio de Poincaré, Inglaterra que inmediatamente
después de la guerra preocupada con su problema monetario llega a
gravar a sus habitantes con cargas progresivas que llegan hasta las
tres cuartas partes de la renta v en general todas las misiones enviadas
a paises que como Australia, Brasil, Chile las solicitan de otros paises
mas experimentados, todos dedican sus primeras palabras a la necesidad
de llegar a un efectivo y real equilibrio del presupuesto como medio de
sanear las finanzas puablicas” 2.

La estabilidad econémica y financiera de un pais depende del
grado de equilibrio de sus gastos y recursos. Un presupuesto equili-
brado determina una mayor confianza colectiva y suaviza las fluctua-
ciones econdémicas. Las cotizaciones de los titulos de la deuda publica
se afirman, el comercio se desenvuelve y realiza todas sus transacciones
con la confianza que le inspira el cumplimiento de los pagos de ese
gran consumidor que es la nacién.

A los efectos de propender a evitar perturbaciones de indole mo-
netaria, tan comunes en nuestro pais, le tocé al Dr. Hugyo estudiar
seriamente la conveniencia de crear un Banco Central. Fue partidario
entusiasta de su creacién y fruto de sus gestiones ante el Banco de
Inglaterra, fue el envio de la misién presidida por Sir OTTo NIEMEYER.
Afirmaba que merced a la futura accién del Banco Central las poste-
riores crisis argentinas no serian tan violentas.

3. — El Dr. Hueyo no es un cientifico, ni un investigador, y por
sobre la economia descollé en el campo de las finanzas. He incluido
su obra entre los trabajos bibliograficos que se refieren al ciclo eco-

20 ArLserto HuEvo: op. cif., p. 323.
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nomico, por cuanto sin presentar ideas propias al respecto, lo considero
uno de los principales estadistas que impusieron en nuestro pais me-
didas de previsién, tendientes a atemperar las fluctuaciones econémi-
cas. Todas sus soluciones tienen como base las eficaces medidas pro-
puestas por KEYNES, habiéndose orientado en las certeras concepciones
que sobre politica monetaria propugné el eminente economista inglés.

De gran valor resultaron sus estudios sobre las consecuencias del
déficit presupuestario en relacién al ciclo econémico en nuestro pais,
por ser un material de gran utilidad para los investigadores de la
materia. Sus ideas teéricas se confunden con sus planes de politica
econdmica. Su anélisis ciclico de la economia argentina le movié a
sustentar una politica de equilibrio. Esta politica de equilibrio se
basaba en un programa de contralor por parte del Estado con fines
compensatorios y sin afectar mayormente el juego natural de las
fuerzas econémicas.

Las experiencias vividas a partir del afio 1929, nos muestra como
acertadas estas ideas del Dr. Hukvo, respecto a la realizacién de una
politica de estabilizacién, mediante el manejo inteligente de los resortes
del Estado. La necesidad de realizar una politica anticiclica se ha hecho
indispensable. Muchas de lar ideas del Dr. Hueyo se asemejan a los
principios sustentados por el profesor A. H. HANSEN que gran in-
fluencia tuvo en los estudios que a politica fiscal se refiere.

Paurivno GoNzALEz ALBERD] 2

1.— Entre los criticos mas grandes del sistema de produccién
propio del régimen capitalista se encuentra CArRLOS MARX. Sin entrar
a esbozar una teoria propia sobre el ciclo econémico, marcé su direc~
cién, al analizar las causales del desequilibrio econémico, que carac-
teriza al actual desarrollo industrial.

PauLiNo GONZALEZ ALBERDI, notable economista argentino, ba-
sandose en las premisas marxistas, estudia los ciclos econémicos en la
Repiblica Argentina. Parangonando a MaArX, GONZALEZ ALBERDI en-
cuentra como causal del ciclo econémico las grandes contradicciones
del modo capitalista de produccién, que se manifiestan a través de
grandes transiciones a saltos que van de la animacién al descenso, a la
crisis, al estancamiento.

A través de sus trabajos, GONZALEZ ALBERDI se presenta como
un expositor ortodoxo de las ideas de MARx respecto al ciclo econémi-
co. No realiza ninguna revisién a dichas ideas, y las desarrolla tal
cual fueron esbozadas en el siglo pasado.

21 PauLiNo GONZALEZ ALBERDI. es un notable ecomomista que se dedicé pre-
ferentemente a tareas periodisticas. Actu6 durante muchos afios en el Colegio Libre
de Estudios Superiores. Escribi6 innumerables articulos y entre sus obras se destaca
el libro titulado Los economistas: Adam Smith y David Ricardo.
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2.— La coniradiccién fundamental del capitalismo reside segun
GonNzALEZ ALBERDL en el dominio del capital sobre el trabajo social.
La produccién no se realiza para satisfacer las necesidades de la socie-
dad, sino que se realiza con miras al beneficio, como medio de aumentar
el valor del capital. Por otro lado trata de aumentar y perfeccionar la
produccién, con el objeto de derrotar a otros capitalistas, realizando
para ello una competencia ilimitada, por medio de la baja de precios,
para lo cual se ve obligado a reducir los gastos de produccién, que se
logra tnicamente por medio de una mayor productividad. Esta situa-
cién acarrea un aumento incontrolado de la produccién sin llegar a
considerarse las posibilidades de venta.

“Durante las crisis econémicas se manifiestan con toda fuerza las
contradicciones inherentes al régimen de produccion capitalista. Para
cntrar a establecer con precisién en qué consiste el fenémeno de las
crisis es necesario establecer una serie de premisas. Primero, que este
régimen de produccién, se basa en la separacion entre el productor
y los medios de produccién. Segundo, la produccién en el régimen
capitalista se realiza por los capitalistas duefios de los medios de pro-
duccién para la valorizaciéon del capital, con vistas a la acumulacién
de capital, por el beneficio y no con la satisfaccion de las necesidades
sociales como fin. Y tercero, se produce con vista a un mercado des-
conocido, no se sabe quién va a adquirir las mercaderias y sobre la
base de una competencia ilimitada, brutal, caracterizada por la lucha

y

por el comprador” .

Marx estudié este problema, dividiendo la produccién total en
dos grupos: bienes de produccién y bienes de consumo (capital cons-
tante y capital variable). El grupo I esta formado por el valor de
todos los medios de produccién aplicados a la produccién de esta
rama. Estos se descomponen a su vez en capital fijo: maquinas, herra-
mientas, edificios, etc., y en capital circulante constante: materiales
de ‘produccioén, como materias primas y auxiliares, productos semiela-
borados, etc. y el capital variablz constituido por el valor de la fuerza
de trabajo social aplicada a esa rama de la produccién, igual, por lo
tanto, a la suma de los salarios pagados por ella. MaRrx realiza previa-
mente el analisis de un sistema en el que no hay inversiones netas, de
manera que toda la produccién estd destinada al consumo ordinario
v a la sustitucién del capital a medida que se desgasta. La totalidad
del ingreso neto de los capitalistas lo mismo que los ingresos prove-
nientes de salarios, se destina al consumo. MarX llega a la conclusién
que esto no es lo que realmente acontece, pues el proposito principal
de los capitalistas es aplicar la plusvalia ordinaria' a la adquisicion de
nuevo capital.

“El producto obtenido por la realizacion de las mercancias me-

22 PauLiNo GoNzALEZ ALBERDL: “La crisis de la economia argentina’, Revista
del Colegio Libre de Bstudios Superiores, N* 6, Buenos Aires, 1935, p. 591.
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diante su venta se distribuye asi: una parte se destina a sustituir las
materias y medios de trabajos consumidos en la produccién de estas
mercancias, es decir la parte de maquinaria desgastada, las materias
primas, gastos secundarios, lubricantes, etc. Esta parte ¢ (capital cons-
tante) al ser realizado el producto, se encuentra acompafiado por una
parte que llamamos v, que representa la parte destinada a pagar la
fuerza de trabajo consumida, la parte del valor que corresponde a
salarios pagados (capital variable) mas una parte p (plusvalia), que
es la ganancia de que se ha apropiado el capitalista duefio de los medios
de produccion, el trabajo no pagado y que a su vez cubre también
impuestos, alquileres, renta al propietario de la tierra, etc.

Tenemos que el producto de la mercancia se distribuye en la
forma que a continuacién se representa:

c-v-p (capital constante, capital variable y plusvalia”) 2.

MaARrx en sus estudios llega a la conclusién y lo demusstra, cémo
la inversién genera las condiciones del auge, que finalmente desem-
boca en una “crisis”. GonzirLEz ALBERDI desarrolla estas ideas al
decir:

“El fenémeno de la acumulacién, originado del hecho de que el
capitalista no gastaba integramente la plusvalia sino que guardaba una
parte tiene dos aspectos. En los primeros tiempos del proceso continuo
de la acumulacién, esta parte que el capitalista no gasta en medios de
consumo sino quez la utiliza para ampliar su aparato de produccién
tiene la virtud de impulsar, de desarrollar toda la produccién, influ-
yendo directamente en la posperidad econémica, ya que se manifiesta
en nuevas inversiones en maquinarias y mezdios de produccién (perio-
do de florecimiento) dentro de la produccién capitalista. Toda la
secciéon | comienza a trabajar a gran ritmo. A su vez el personal
ocupado en esta seccién reclama medios de consumo, hay una mayor
demanda de produccién de la seccién II. Todo ello provoca un verda-
dero florecimiento, una reanimacién. Pero esto es transitorio, dura en
cierta medida.

Es un proceso dialéctico, en cierto momento la cantidad se trans-
forma en calidad y en este caso la acumulacion se transforma en causa
de la crisis, porque el crecimiento de la produccién no ha sido seguido
a igual ritmo por el crecimiento del consumo. Este desarrollo de las
fuerzas productivas es el que siempre ha marcado el desarrollo del
capitalismo, y su brusca paralizacién en las crisis’ 2.

‘Marx rechaza la afirmacién de que el ciclo es un fenémeno mera-
mente monetario expresando que lo que aparece como crisis del mer-
cado del dinero, expresa en realidad anomalias en el proceso de la
produccién y reproduccién. La idea principal de MArX en lo que a las
inversiones se refieren es la siguiente: una parte del excedente tanto

023 PaurLiNno GonzALEz ALBERDI: Rev. cit, p. 591.
24 Paurino GonzaLez. ALserpt: Rev, cit., p. 596.
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del grupo I como del II se ahorra, no se gasta en los productos del
grupo 11 (bienes de consumo); entonces los ahorros representan ventas
sin compras, y solo pueden seguir sin interrupcién si se compensan
con una inversién equivalent>; compras sin ventas. Semejante equili-"
brio es posible, pero el equilibrio dada la conformacion natural de la
produccién capitalista es igualmente una casualidad. La causa de la
crisis debe buscarse en una falta de equilibrio. Marx no formula
teoria completa sobre el ciclo econémico, pero seiiala lineamientos
donde puede encontrarse una explicacion real del mismo.

3. — Como GONzALEZ ALBERDI no aporta ninguna idea original
para el estudio del ciclo econdmico, sino que se limita a exponer el
pensamiento de MaRrx, debemos clasificarlo a la luz de las modernas
teorias que estudian el ciclo, dentro de la clasificacion que se realiza
de Marx. ‘

GonpRra coloca a MaRX entre los que buscan la explicacion de las
crisis en fenémenos de distribucion.

Debemos recordar que segiin las llamadas teorias del subconsumo.
la incapacidad de los productores, no para continuar la produccién,
sino para encontrar una salida de la misma a precios lucrativos, es la
causa principal de las crisis v depresiones periddicas.

Uno de los grandes criticos de KARrL Marx, el prof. JosepH
SCHUMPETER, ha escrito respecto de sus ideas sobre el ciclo:

“Marx sin duda alguna exalta —aunque no llegue a motivat
adecuadamente— el tremendo poder del capitalismo de desarrollar la
capacidad de produccién de la sociedad; por una parte, incesantemente
hace hincapié en la creciente miseria de las masas. ;No es la cosa mas
natural del mundo llegar a la conclusion de que las crisis o depresiones
son debidas a que las masas explotadas no pueden adquirir lo que
entrega la maquinaria de produccion en constante aumento o lo que
estd en condiciones de entregar, y que por esta y otras razones que
no necesitamos repetir la proporcién de los beneficios cae al nivel
de la bancarrota? De esta forma pareceriamos realmente llegar, segtn
el elemento que deseamos destacar, a las margenes de una teoria de
una falta de consumo o de una. superproduccién del tipo mas des-
preciable.

La explicacion marxista ha sido clasificada dentro de las teorias
de la falta de consumo de les crisis, y hay dos circunstancias que
pueden ser invocadas en apoyo de esto. Primero, en la teoria de la
plusvalia y también en otras cuestiones la afinidad de las ensefanzas
de Marx con las de SismonDi y ROBERTUS es evidente, y éstos adop-
taron la opinién de la falta d» consumo, no siendo por tanto extrafio
deducir que MArx haya hecho lo propio. Segundo, algunos pasajes
de la obra de Marx, particularmente la breve declaracion sobre las
crisis contenida en el Manifiesto Comunista indudablemente se prestan
a esta interpretacion, aunque las declaraciones de EnceLs lo hagan
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mucho mas. Pf:ro esto no tiene importancia ya que Marx, demostrando
excelente sentido, las repudié expresamente.

’ Lo cierto es que no tenia una teoria sencilla de los ciclos comer-
ciales, y no Ruede formularse ninguna que se desprenda légicamente
de sus “leyes” del proceso capitalista. Aun si aceptamos su explicacién
de la emergencia de la plusvalia, y aceptamos que la acumulacién
mecanizacién (aumento relativo del capital constante) y exceso dé
poblacién, que inexorablemente aumenta la miseria de las masas, s2
enla‘lzax'l en una cadena l6gica que termina con la catastrofe del sistém;
c.afntahsta, nos encontramos sin un factor que necesariémente impar-
tiia una fluctuacién ciclica al proceso, y explicaria una alterna}c)"n
inmanente de periodos de prosperidad y depresion” 2. °©

- tConcluyenc’io podemos afirmar que si bien MARX no esbozé clara-
nte una teoria respecto a los ciclos econémicos, debemos tener en

cuenta que tenia nocién de la existencia de movimientos ciclicos, lo que

c?‘nstituye un gran adelanto para su época. MARX sin dar una explica-
cion del‘ ciclo econémico, comprendié sus movimientos, y afirrsé la
existencia de un ciclo decenal, interrumpido por fluctuaci,ones menores
y terminemos al igual que SCHUMPETER, se observan en MARK muchos
signos de preocupacién con el problema de los ciclos comerciales, dis-
tinguiéndolos del de la crisis, lo que basta para asegurarle un luga

destacado entre los padres de la moderna investigacién ciclica. .

4 'Lals xd(la\:;lls de Marx fueron desarrolladas y divulgadas por sus
iscipulos. Muchos se aferraron en forma dogmatica a sus escritos

ongm'alle:s, otros realizaron un proceso de revisién en base a nuevos
conocimientos cientificos.

PAULINO GonzALEZ ALBERDI, forma parte de aquellos economistas
marxistas ortodoxos. Como brillante expositor de las teorias econémicas
de KArL Marx, debemos clasificarlo dentro de las teorias que en-
cuentran en la falta de consumo la explicacion principal de las cgsis.

E. W. SHULE 28

1.]— g W SHULE. ha realizado estudios sobre los ciclos econémi-
cos en la epublica Argentina, publicando un libro titulado Los ciclos
econdmicos en la Repiblica Argentina.

Su trabajo constituye el fruto de la inquietud de un hombre de

25 'OSEPH SCHUMPEIE'R. CSpltth”lO, SOCIa[lS”lO y de"lOClaCla, Edltolla] Cl:\‘

26 E. W. SHULE, nacié el 6 de dici
) S = iciembre de 1897, dedicandose desd
ét:l\;zx;?exdz; az};:;;wjad;s 1mdustrial§5é.1gFue director gerente de Firestcvnee A:;Sxiﬁg:
ite , desde los afios a 1939, Publicé un libro titulado L i
econémicos en la Republica Argentina, en el afio 1941. E o 1942 it
un informativo denominado S ] parecieron 27 el' e Publics
Sparecor mativo. denoring o SHULE del que aparecieron 27 numeros, dejando de

Actualmente se encuentra dedicado a actividades industriales.
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empresa, que encontrd imprescindible el conocimiento de la dinamica
¢ conomica para la mejor marcha de los negocios.

Sin mayores pretensiones (como manifiesta el mismo autor), sus
estudios, tienen por finalidad volcar su experiencia en problemas de
indole econémica, analizando las fluctuaciones ciclicas en nuestro pais.
El periodo estudiado por SHULE abarca el lapso de 40 afios, que va
desdz los afios 1900 a 1940.

2. — Mediante ¢! auxilio de un abundante material estadistico,
analiza la evolucién econémics de la Repiblica Argentina, encontrando
los siguientes ciclos: 1900 a 1906: 1906 a 1913; 1913 a 1920; 1920 a
1929; y 1929 a 1937.

SHULE explica los indices econémicos correspondientzs al comercio
exterior, actividad industrial, edificacién, indices financieros, tomando
como fuente de estudio, estadisticas elaboradas por la Direccion Na-
cional de Estadistica y la Oficina de Investigaciones FEconémicas dz2l
Banco Central.

Previamente a sus consideraciones sobre las variaciones econdémi-
cas en nuestro pais, presenta algunos conceptos teéricos referzntes al
ciclo econémico. Examina brevemente las distintas fases del mismo
y las clasificaciones realizadas por algunos autores, apoyandose prin-
cipalmente en E. WAGEMAN.

El factor psicolégico es de fundamental importancia de acuerdo
a SHULE, encontrando en el mismo la causa mas importante de las

variaciones econémicas.

Cada dia es mayor el namero de economistas que encuentran en el
factor psicolégico, el hecho dccisivo que provoca los movimientos ci-
clicos. Precisamente uno de los objetivos mas importantes de la eco-
nomia politica, residz en el estudio del comportamiento del hombre
y de sus reacciones. El estudio psicolégico de la conducta humana,
muestra que los cambics repertinos en la actitud de la comunidad pro-
ducen el paso de un estado de prosperidad al de crisis y viceversa.
Debido a la inter-dependencia psicologica de los hombres de negocios
al cometerse un error de optimismo en el pronéstico sobre el futuro
del comercio, éste se propaga v generaliza en la comunidad comercial.
Cuando se descubrz el error se crigina una reaccion que asumz la forma
de un error de pesimismo, y que también se propaga y generaliza con-
duciendo al extremo contrario.

“ _ Ello no obstante, todas las actividades continuaron en un
ritmo ascendente que se habia iniciado en 1926, mas sobre la base
de esperanzas que de realidades, como lo comprueban los depésitos
bancarios que disminuyen, eu tanto los préstamos aumentan rapida-
mente.

Situacién tan artificiosa en toda la linea solo requirié un leve

empuje para desmoronarse. Lo proporciond la baja de acciones que se’
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produ-jo el 19 de octubre de 1929 en la bolsa de Nueva York y que su
esencia y origen fue —los mas autorizados financistas coinciden en
ello— de caracter técnico, debido a una situacién de descubierto si-
multanea de varios importantes operadores.

,Pero fue lo suficiente para llevar la nocion, de que los precios
habl’an excedido el limite de lo posible, al 4nimo de aquellos que aun
lé vispera creyeron que podian subir atin mas. Y al cundir esta con-
viccion entre los compradores en momentos de un general abarrota-
miento de bienes producidos a alto costo y financiados a alto interés
el derrumbe de los precios era inevitable. ’

o Al asumir el caracter de liquidacién, este reajustz ya no se limi-
taria a armonizar la produccién, frenandola, con el consumo al que
debia estimular. Iba mucho mas alla. Por un lado los compradores,
anticipando ain mayores bajas, diferian sus adquisiciones, causando
una artificial contracciéon de la demanda. Por otro, la sibita restric-
cién de los créditos —crisis de confianza— obligaba a la venta para
d)tengr medios de pago. Simultaneamente se cancelaban érdenes por
maquinarias y equipos en una medida que conduciria a la gradual para-
lizacién de las llamadas industrias pesadas, creando nuevos contingen-
tes de desocupados que se unirian a los provenientes de la limitacién dz2
actividades en las demas ramas. Los millones de personas que asi
quedaban sin trabajo cesaban de adquirir radios, gasolina, joyas, libros
y otros miles de articulos no esenciales para la subsistencia co,ntribu—
yendo asi al general e¢nrarecimiento de la demanda, que 'habria de
ampliar ain mas al circulo d= la depresion™ 27,

Tratando de descubrir las causas del ciclo, SHULE manifiesta que
algunos economistas la atribuyen a la desproporcion entre el aumento
de la capacidad de produccién y los salarios. Otros sostienen que se
debe a una insuficientz acumulacién de capitales nuevos, lo que provoca
el encarecimiento de la produccién y existen economistas que lo atri-
buyen a un agotamiento del crédito bancario. En general, dice SHULE
todos estdn de acuerdo con GusTAv CaAsseL en el sentido que los
movipientos ciclicos son esencialmente variaciones en la produccién
de bienes de capitales, que dependen del tipo de interés, factor a su
vez dependiente de las utilidades de los empresarios. ,

. CasseL es uno dz los principales expositores de las teorias no
monetarias de la capitalizacién, afirma que el ciclo econémico se carac-
teriza por los cambios en la creacién de medios de produccién, espe-
cialmente de capital fijo. Segtin CASSEL las coyunturas son el resultado
d‘e _le'xs fuerzas del progreso, como ser en primer términoc los adelantos
técnicos, el crecimiento de la poblacién, apertura de nuevos merca-
df)s, etc. Todo nuevo invento o descubrimientc es una nueva oportu-
nidad para usar capital fijo en gran escala. Esto da lugar a una gran

27 E. W. SuuLg: Los ciclos econémi 1bli
o V. : ymicos en la Repibl i able-
cimiento Grafico Plate y Cia,, Buenos Aires, afio 1941,p;, llc‘;. Argentina. Estable
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expansiéon en la produccion de capital E%jo. Ahora bi.en, l?s"grandzs
producciones de capital fijo estan supeditadas a la dxsposn.cmn ’de la
comunidad para ahorrar, regulada a su vez por la tasa gle interés. La
tasa de interés es de una importancia vital, pues es el inico medio que
poseen los empresarios para realizar sus conjeturas respec'to al mer-
cado de capitales. La expansiéon termina y desemboca en 'una crisis,
con motivo de la insuficiencia del ahorro. Se ahorra poco y se gasta
con exceso. Mientras los teéricos del subconsumo atribuyen el col.apso
al exceso del ahorro. CasseL lo atribuye a la deficiefncia del mismo.
Cuando la escasez de capital llega a ser evidente, la baja de los precios
de los bienes de capital y el abandono de las empresas acelera.n la
“bancarrota’. CASSEL no encuentra la manera de reducir nuestra ines-
tabilidad ciclica, Gnicamente deteniendo los factores del progreso, que
es la caracteristica de la sociedad moderna.

SHULE asegura, que todas estas teorias se basan en conjeturas,
sin mayor fuerza para una investigacion metodologica.

“No entra en nuestro propésito analizar el ciclo econémico en su
aspecto cientifico ni ahondarnos en la interdependencia de fenorr:ienos
a que da lugar. Si hemos entrado en algunos detalles del que se desa-
rrollé entre 1929 y 1937 fue con el sélo objeto de 'des_tacat uno de losl
factores contribuyentes que, con ser tal vez el mas importante, es e
mas dificil de asir: el factor psicolégico. :

Aun cuando no todos los economistas le asignan el mismo \falor
o alcance, no puede discutirse que tanto el optimismo como el pesimismo
son contagiosos y propensos a nutrirse de §1 mismos, a veces con
aparente prescindencia del mas elemental sent’xdo comun. Hasta qué
extremos pueden llegar, lo atestiguan l?. mania c'l'e los tulipanes en
Holanda en el siglo xvi, los famosos “negocios” de ]ohfl'Law en
Francia a principios del siglo siguiente, el gran crack'bursatxl que 25;
propagé desde Viena en 1873 y la fiebre especulativa del afio
en Estados Unidos™ .

3. — SHULE como puede apreciarse atribuye fundament_al impor-
tancia al factor psicolégico. Entre los economistas que sostienen que
este factor es la causa principal de las variaciones econémicas se des-
tacan KEyNEs y Picou, quienes advierten que Fugr}do se comprueba
que el optimismo ha conducido a errores de apreciacién, se producpe una
reaccioén, y el pesimismo. da lugar a su vez, a nuevos errores. FIGOU
habla de errores de optimismo y pesimismo que se engendran mutua-
mente. .

Las teorias psicoldgicas. en si mismas, no formulan hipétesis pre-
cisas sobre la naturaleza del desequilibrio que produce el derruml?a-
miento del auge. El resultado del error de optimismo, puede ser ocas;o-
nado por la penuria de capitales, la insuficiencia de la demanda de los

28 E. W, SHULE: op. cit, p. 27,
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consumidores, o una distribucién defectuosa de los capitales, etc. Esta
circunstancia permite conciliar la teoria psicolégica con otras teorias.
La obra de SHULE constituye un ponderable esfuerzo, y su mérito
reside en que utiliza en forma inteligente las estadisticas existentes
en ese entonces en el pais, para demostrar en forma realista la evolucién
econdmica de la Argentina. Dentro de su profundo contenido es una
obra accesible, que permite comprender los problemas econémicos a
personas no avezadas en el campo de la economia. SHULE emprendié
una tarea que pocos estudiosos de la economia politica realizaron en
nuestro pais, y es la de analizar ciclicamente el desarrollo econémico
nacional.

RatL Presiscu

1. —El Dr. Radr PresiscH, debe ser considerado como uno de
los grandes propulsores del estudio de la dinamica econémica en nues-
tro pais. Su actuacién como profesor de la Facultad de Ciencias
Econémicas de la Universidad Nacional de Buenos Aires, la inteli-
gente orientacién que impuso al Departamento de Investigaciones Eco-
némicas del Banco Central de la Repiiblica Argentina y por sobre
tadas las cosas por haber cargado durante afios criticos con la respon-
sabilidad de la politica monetaria de nuestro pais, lo coloca entre los
economistas mas prominentes y de mayor experiencia con que cuenta
actualmente nuestro pais.

La obra del Dr. PreBiscH sobresale por su profundo conocimiento
de la dinamica econémica. Logré con criterio original penetrar en los
problemas econémicos de nuestro pais y de los paises latinoamericanos
en general. Proporcioné soluciones practicas, acordes con la realidad
de las naciones de este continente.

2. —El pensamiento del Dr. PreBiscH respecto a los ciclos eco-
némicos se encuentra en muchos de sus trabajos y publicaciones, entre
los que merecen destacarse EI desarrollo econémico de América latina
y algunos de sus principales problemas correspondiente al afio 1949;
informes y articulos entre los que citaré El patrén oro y la vulnerabi-
lidad de nuestros paises. También escribié una obra en la que analiza
el pensamiento de J. M. Keyngs, titulada Introduccion a Keynes.

2 RatL PreBISCH, nacid en Tucumén en el afio 190!, Realizé sus estudios
en la Facultad de Ciencias Econémicas de Buenos Aires. Es profesor de dinamica
econémica en la misma Facultad. Dirigié el departamento de investigaciones eco-
némicas del Banco de la Nacién Argentina: después de 1930 como subsecretario de
hacienda, inici6 ia reforma administ:ativa del Estado, y en 1935 ocupd la gerencia
general del recién creado Banco Central de la Repiblica Argentina, cargo que
debi6 abandonar por motivos politicos en el afio 1943. al igual que la catedra
en el afic 1948, En 1949 fue llamado a dirigir primero el departamento de estudios
econdmicos y luego la secretaria ejecutiva de la Comisién Econémica para América
Latina (CEPAL), creada por el Consejo Econdmico vy Social de las Naciones
Unidas. Producida la revolucién libertadora. fue designado asesor econdmco del
gobierno provisional.
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La inquietud de PresiscH lo indujo a estudig,r la situacién de
dependencia de los paises sudamericanos en relacxc?n”a los gram.:l‘es
centros industriales. Denomina ‘‘centro’’ y “periferia” a la relacién
entre los paises industriales vy productores de materi;s primas. Fos
impulsos propios del centro son los que dan origen al ciclo econdmico.
Esboza su pensamiento sobre los ciclos, siguiendo el desarrollo eco-
némico de Latinoamérica.

Sobre el particular el Dr. Roserto T. ALEMANN analiza los ?IF‘
mentos esenciales del pensamiento econdémico de PREBISCH en re!acnon
a los ciclos, especialmente lo que d2nomina “teoria de la economia pe-
riférica”.

PreBiscH diferencia la forma de manifestarse del ciclo, ya se
trate en lo que denomina “centros ciclicos” o “periferia”. La periferia
convive el ciclo del centro, recibiendo sus impulsos a través del comer-
cio exterior. Lo que caracteriza la vinculacién entre el centro y la
periferia son las variaciones de los precios a través de los movimientos
de coyuntura.

“Los precios primarios suben con mayor rapidez que los finales en
la creciente, pero también descienden mas que éstos en la menguante,
en forma tal, que los precios finales van apartandose progresivamente
de los precios primarios, a través de los ciclos. :

Véanse ahora las razones que explican esta desigualdad, en el
movimiento ciclico de los precios. Se ha visto que el beneficio se di.lata
en la creciente y se comprime en la menguante, tendie;n.do a corregir la.
disparidad entre la oferta y la demanda. Si el beneficio pudm{ra com-
primirse en la misma forma en que se ha dilatado, no habr}a razén
alguna para que ocurriera ese movimiento desigual'.’ chrre precisamente
porque la compresién no se realiza en esa forma™ *'. .

PREBISCH explica esta situacion de la siguiente manera: “en la*
creciente una parte de los beneficios se ha ido transformapdo en
aumentos de salarios, por la competencia de unos empresarios con
otros y la presién sobre todos ellos de las organizaciones obreras.
Cuando en la menguante, el beneficio tiene que comprimirse, aquella
parte que se ha transformado en dichos aumentos ha perdu.io en el
centro su fluidez, en virtud de la conocida resistencia a la baja de los
salarios. La presién se desplaza hacia la periferia, con mayor fuerza
que la naturalmente ejercible, de no ser rigidos los salarios o los ben'e~.
ficios en el centro, en virtud de las limitaciones en la competencia.
Cuando menos pueden comprimirse asi los ingresos en el centro, tanto
mas tendran que hacerlo en la periferia”.

“La compresion de los ingresos —sean beneficios o salarios— es
pues, menos dificil en la periferia.

30 Raur PresiscH: “El desarrclio econdmico de América latina y‘algunos de
sus principales problemas”, Revista de Ciencias Econémicas, Buenos Aires, marzo-

abril 1950, p. 105. :
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De todos modos, aun cuando se conciba en la periferia una rigidez
parecida a la del centro, ello tendria por efecto aumentar la intensidad
de la presion de éste sobre aquélla. Pues al no comprimirse el beneficio

* periférico, en la medida necesaria para corregir la disparidad entre

la oferta y la demanda en los centros ciclicos, seguiran acumulandose
existencias de mercaderias en éstos y contrayéndose la produccion
industrial, y por consiguiente la demanda de productos primarios. Y
esta disminucién de la demanda llegara a ser tan fuerte como fuera

preciso para lograr la necesaria compresion de los ingresos en el
sector primario’ 31,

- La periferia podria aminorar la presién del centro si pudiera
disminuir los costos de su produccién primaria, incrementando su pro-
ductividad y entregando al centro a precios bajos los frutos de su
progreso técnico. Pero la gran dificultad reside en que la insuficiente
preparacién de los trabajadores y el deficiente equipamiento industrial
no ayudan a la propagacién del progreso técnico. Los paises periféricos
ocupan gran parte de su pobiacion activa trabajando con poco capital
y baja productividad en la produccién primaria. La carencia del capital
es lo que se opone en mayor grado al crecimiento econémico de la
periferia. El centro se caracteriza por la formacion de capitales e in-
tenso progreso técnico.

PrEBIsSCH manifiesta que los grandes centros industriales, no sélo
retienen para si el fruto de Ia aplicacién de las innovaciones técnicas
a su propia economia, sino que estan asimismo en posicién favorable

para captar una parte del que surge en el progreso técnico de la pe-
riferia.

Finalmente quiero destacar que PREBISCH en su estudio muestra
la importante incidencia del comercio exterior en el ingreso nacional
de la periferia, en cambio en el centro las inversiones juegan el papel
decisivo de la coyuntura.

En otro de sus trabajos 3* estudia el desarrollo ciclico en la Re-
piblica Argentina, analizando el funcionamiento del patrén oro lle-
gando a la conclusién que las fallas de este sistema o de cualquier
sistema de regulacion automatica estan dadas: a) que la compresién
espontanea de las importaciones para conseguir el equilibrio del balance
de pagos en la fase descendente acontece conjuntamente con la de las
actividades internas del pais; b) que la tendencia natural de los bancos
a aumentar sus préstamos en virtud del incremento de sus efectivos,
contribuye a exagerar la amplitud del ciclo; y c) los fondos flotantes
abusando de la estabilidad de cambios que brinda el patrén oro, acen-
tian también las perturbaciones ciclicas. Estas ideas fueron presen-
tadas para su discusion el 27 de marzo de 1944 al inaugurarse el

81 RaGL PreBiscH: Rev. cit., p. 106.
32 Raar PresiscH: “El patrén oro vy la vulnerabilidad econémica de nuestros
paises”. Revista de Ciencias Economicas, Buenos Aires, 1944,
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de la condicién sanitaria, de la condicién psiquica y por tanto de la
actividad econdmica, que origina las condiciones meteorolégicas.

2.—En la Repiblica Argentina, el economista CarrLos Garcia
MATA se hizo eco de esta teoria. Su investigacion esta encaminada
a apoyar y divulgar la teoria de JEVONs referente a los ciclos comer-
ciales y las manchas solares, a la luz de los nuevos progresos de la
astronomia, la fisica, estadistica, etc. :

Apoyandose en nuevos estudios respecto al ciclo solar y varios
fen6menos terrestres (entre los cuales se puede mencionar la relacion
entre el ciclo solar y las variaciones en los campos magnéticos de la
tierra), inicia una nueva investigacién estadistica con respecto a la
hipétesis de JEvons.-“La hipétesis de JEvoNs bien conocida por todos
los estudiosos de la materia, afirma que la variacién en el nimero de
manchas solares daba lugar a correspondientes variaciones en las cose-
chas y que en esta forma se producian los ciclos comerciales. Teniendo
en cuenta que el ciclo de las manchas solares tenia una duracién ya
establecida de 11.11 afios, ¢é] trats de encontrar una periodicidad de
igual duracién en los precios agricolas. Que no tuvo éxito en su
empresa es un hecho bien conocido en la actualidad y hasta é] mismo
lo reconocié6 en su época. Existieron varias razones para el fracaso
de JEvONs. Primeramente, el material estadistico necesario para tratar
las series temporales en forma tal que se pudiera establecer claramente
la duracién y forma de las fluctuaciones y su correlacién con otras
series temporales no habia sido perfeccionado ain. Ademas, aunque
el ciclo solar ha sido determinado claramente en varios fenémenos te-
rrestres, especialmente en el magnetismo, por medio de los datos me-
teorolégicos, sélo puede ser determinado promediando las variaciones
locales, que para una localidad determinada son mucho mas importantes
que el ciclo solar. Si tomamos al mundo en conjunto, el ciclo solar
aparece claramente, pero seria muy dificil determinarlo en las Islas
Britanicas, donde se reunieron los datos que formaron la base de los
calculos de JEVONs' 34,

GarciA MATA manifiesta que con frecuencia y con el fin de dis-
cutir la hipotesis jevonsiana se citan otras teorias. Una de ellas la del
Profesor H. L. MoORE, que fundamenta sus estudios en el descu-
brimiento de un ciclo de ocho afios en la precipitacién anual de los
Estados Unidos en el lapso de 1881 a 1921. “La teoria del profesor
MOORE es que una causa natural conocida, origina un ciclo agricola,
el cual a su vez origina otros ciclos econémicos, siendo la causa natural
el lapso de 8 afios que media hasta el retorno a la “méaxima aproxima-
cién a una linea recta” en las conjunciones periédicas de la Tierra y
Venus con el Sol. Esto, afirma MoOORE, es el origen del ciclo agricola
de ocho afios generado con el ciclo comercial’ 35,

34 CarLos GArRciA MATA: Influencia de las manchas solares sobre los ciclos
econémicos, Economia Argentina, Buenos Aires, 1945, p..10.
8 CarLos GARCiA MaTta: op. cit, p. 10,
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El método que utiliza el Dr. Garcia MAaTA para realizar su inves-
tigacién consiste en correlacionar las series temporales de las manchas
u otros fenémenos solares y las series temporales de la actividad eco-
némica del mismo periodo. Para aplicar este método eligi6 la informa-
cién solar de los observatorios de Greenwich y Kodaicanal publicada
por la real sociedad de astroncmia, y para la informacién econdémica,
el indice compilado por el Dr. M. PERrsONSs.

Las fluctuaciones comerciales también tienen su explicacién en
reacciones de indole psicolégica. La altima crisis ha aumentado el
nimero de economistas que sostienen que el ciclo comercial es esen-
cialmente un fenémeno psicolégico y a los cambios en el estado psico-
légico de la comunidad, corresponde los periodos de prosperidad o de
crisis y viceversa. El profesor Picou, que es en la actualidad el prin-
cipal expositor de esta teoria, afirma que debido a la inter-dependencia
_ psicolégica de los hombres de negocios, al cometerse un error de opti-
mismo en el pronéstico sobre el futuro del comercio, éste se propaga
y se generaliza en la comunidad comercial. Cuando se descubre el
error se origina una reaccion gue asums la forma de un error pesimista,
y que también se propaga conduciendo al extremo opuesto. La inversioén
del proceso, explica segin Picou, el retorno a- la prosperidad en
el ciclo.

Tratando de relacionar la teoria psicolégica del ciclo comercial
con la influencia del ciclo solar, afirma Garcia MATA que las varia-
ciones de la actividad solar afecta a las reacciones psicolégicas de los
seres humanos. Picou dice: “Cuando la prosperidad ha llegado a su
maximo y la psicologia del vueblo ha llegado a su punto mas impre-
sionable. En ese momento algiin gran disturbio de la actividad solar
puede afectar Ja psicologia popular que se halla en un periodo recep-
tivo, y originar la “tormenta mental”, el comienzo de la ola de pesi-
mismo que, de acuerdo con la teoria de Piou, originara en si misma
todas las caracteristicas de la fase critica del ciclo comercial” %.

3. — Los resultados obtenidos por el Dr. Garcia MATA —en sus
estudios de la Influencia de las manchas solares sobre los ciclos eco-
némicos—, producto de una seria y responsable investigacion, lo coloca
entre aquellos economistas que tratan de reeditar las teorias de JEVONS.
corrigiendo sus errores, en lo que a astronomia y estadisticas se refiere.
Su trabajo enriquece la bibliografia de los economistas argentinos, y
constituye un feliz comienzo para aquellos que ven un gran efecto
en las manifestaciones de la actividad solar, sobre las reacciones psico-
logicas de los seres humanos. '

Para los argentinos, el trabajo resulta un gran aporte, teniendo
en cuenta la influencia que en nuestra economia tienen los fenémenos
naturales. Por muchos afios la- fuente principal de nuestra economia

36 Carros Garcia Mata: op. cit, p. 30.
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estarad concentrada en la explctacién agropecuaria, en donde debemos
buscar el origen de nuestras fluctuaciones ciclicas. Esta circunstancia
y el hecho de su originalidad realzan el valor de las investigaciones
de este autor.

Micuer Lépez Frances ¥

1. — Entre la joven generacién de economistas argentinos, ocupa
un lugar preponderante —por sus estudios, como por su actuacion
publica y docente— el Dr. MicutL L6PEz FrRANCES.

Dedico preferente atencidn al estudio de la dinamica econdmica,
y por su iniciativa, durante el desempefio de sus funciones publicas, se
contrataron los servicios de especialistas en la materia, que dieron un
gran impulso al estudio del ciclo econémico. Creé entre otras una
publicacién de gran jerarquia intelectual —Hacienda, Economia y
Drevision— donde volcé personalmente sus investigaciones respecto
al ciclo econémico.

2.— Sus ideas sobre el ciclo econémico se encuentran esbozadas

“principalmente a través de sus articulos, entre los que se destacan:

“Los problemas relativos al ciclo’” (Técnica y Economia de junio-sep-
tiembre de 1950); “La politica financiera y el ciclo econémico” (Téc-
nica y Economia de octubre-diciembre de 1951); y “Caracter del ciclo
econémico” (Hacienda, Economia y Prevision de mayo-junio de 1950).

Se preocupé por determinar lo que caracteriza al ciclo econdmico,
y apoyandose en las definiciones de varios autores, llega a la conclusién
de la falta de uniformidad en las mismas. Sin embargo determina los
rasgos mas salientes que son: a) variaciones econémicas; b) periodi-
cidad y c) regularidad temporal. Con respecto a los movimientos
econémicos de larga duracion, después de estudiar a HANSEN, sostiene
que en la linea de investigacién francesa se encuentran las conclusiones
mas sélidas de donde extraer los elementos para caracterizar las lla-
madas “ondas largas”. “Sin ser iniciales, los estudios de Francors
SIMIAND dieron los soportes necesarios para desarrollos posteriores
mas exhaustivos. Las dos tesis fundamentales de SiMIAND son las si-
guientes: 1°) Las fluctuaciones econdmicas por un largo periodo existen
e importantes, centrales atin. en el desenvolvimiento econémico mocderno
y contemporaneo —desde fines del siglo xvu hasta este tiempo, con
mucha sequridad; y aun desde el siglo xvi, al menos muy probable-
mente—; 22) la crisis mundial actual —al mismo tiempo y mas inten-
samente que un giro entre la fase expansién y la fase de contraccion

37 MicueL LopeEz FRaNcCEs, doctor en ciencias econdmicas, fue ministro de
Hacienda de la provincia de Buenos Aires, durante la gobernacién de D. Mercante.
Por su gestién se creé el Instituto Tecnolégico del Sud del cual fue su rector. Fue

-profesor titular de Dinamca Econémica de la Universidad Nacional de La Plata

y de Bahia Blanca. Actualmente se encuentra en el extranjero.
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de las fluctuaciones mas breves y por un periodo aproximadamente
decenal, o menos que decenal que son bien conocidos— es un giro
entre dos fases dependiendo de una de esas grandes fluctuaciones de
larga duracién, interdecenales, semiseculares, ya encontradas” ®.

LorEz FRANCES también se apoya en MARJOLIN, para caracterizar
a los ciclos largos, que son determinados por: a) alternancias econ6mi-
cas; b) continuidad de la onda inicial de precios, en alza o baja; c) es-
tabilidad temporal.

También presenta las ideas de los contradictores respecto a las
teorias del ciclo, citando las posiciones de EUCKEN y GLENDAY.

Refiriéndose a KEYNEs, habla de su gran contribucién no sélo en
el terreno de la ciencia pura, sino también por sus grandes resultados
practicos.

Estudié profundamente la influencia de la politica financiera sol.)’re
el ciclo. Distingue la politica de equilibrio y la politica dz regulacion
por parte del Estado, para manifestar “que la concepcién ciclica de la
economia fue oportuna para introducir aqui un concepto nuevo: el
criterio de compensacién. Los déficit, secuela a veces inevitable de los
periodos de depresién podian ser compensados con los excedentes
de las épocas de prosperidad”.

Para Lopez FrANCES lo importante es rzlacionar los cambios en
los presupuestos del Estado con el volumen de los gastos, impuestos
y empréstitos por un lado, v los de la renta nacional, la demanda
efectiva y el empleo, por el otro.

3. — El doctor MicueL L6pEz FrANCEs, forma parte de los eco-
nomistas que influenciados por las ideas de KEYNEs sostienen, que
una politica de estabilizacién, mediante el manejo inteligente de los
resortes del Estado, en lo que al sistema bancario y econémico se
refiere, es indispensable para evitar o por lo menos suavizar las pro-
fundas fluctuaciones econémicas.

Sus conceptos sobre politica fiscal y compensatoria se basan en
las ideas expuestas por A. H. HANSEN.

LépEz FRANCES, no ha escrito una obra sistematica sobre los
ciclos econémicos, su contribucién se encuentra en una serie de ar-
ticulos, que constituyen la base de sus estudios. Los mismos por su
profundidad y por el método utilizado por el autor, constituyen el
comienzo de una.fecunda laber investigadora.

38 MigueL Lopez Frances: “Caracter del ciclo econémico”, Hacienda, Eco-
nomia y Prevision, N° 6, Buenos Aires, mayo-junio 1950, p. 21.
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CONCLUSIONES

A través de las ideas y estudios de los economistas argentinos
seleccionados para este trabajo, y de las consultas realizadas en los
libros de los autores mencionados en la introduccién, cuyos conceptos,
por la extension de este trabajo no pudieron ser desarrollados, se
desprende que ha preocupado a nuestros economistas, el estudio de la
dinamica econdémica.

La gran mayoria de nuestros economistas enfocaron la evolucién
del ciclo en la Repiiblica Argentina, apoyandose en su desarrollo
histérico, Hlegando a la conclusién que en los diversos periodos de la
vida econémica del pais, se repite una serie de factores de caracter
esencialmente monetario, que constituyen la principal causal de las
oscilaciones econdmicas.

Los fenémenos de la moreda y del ciclo econémico tuvieron en
nuestro pais una forma distinta a los grandes paises, altamente desa-
rrollados, exportadores de capital e importadores de materias primas.
Esa es la principal razén, por la cual nuestros economistas escribieron
sobre el ciclo econémico, tomando como guia la propia interpretacién
de la realidad argentina.

A pesar de las peculiaridades que nos son caracteristicas, los
economistas argentinos se orientaron en cierta medida y expusieron
sus ideas siguiendo las teorias a que estaban allegados, razén por la
cual, cada una de ellas tiene una explicacién distinta del ciclo. Es asi
como encontramos los que sostienen que las causas del ciclo tienen un
origen de orden monetario, otros sostienen la gran influencia de las
cosechas y en general los factores naturales. También hay los que
encuentran en }a desigual distribuciéon de la riqueza las causas
de las fluctuaciones ciclicas, etc.

En este trabajo se aprecia que segin los autores estudiados, es la
moneda, o el aumento de las inversiones de capital extranjero, las
fluctuaciones del consumo, ciertas condiciones psicolégicas, las alter-
nativas de la agricultura, contempladas desde distintos puntos de vista,
como las determinantes, en forma preponderante sobre otros factores,
del ciclo econémico.

En general podemos clasificar a los autores que aportaron sus
estudios sobre el ciclo econdémico en dos grupos: 1) los que basaron
sus estudios en la evolucién de nuestro pais, a partir de la segunda
mitad del siglo pasado hasta la gran depresién mundial acaecida en el
afio 1929. La caracteristica del grupo de estos autores (entre otros
podemos mencionar a JuaN B. ALBerDI, JosE A. TerrY, F. L. BALBIN,
Avserro H. BusTos, A. BuNGE) radica en que sostienen que el crédito
y la llegada de capitales extranjeros para inversiones de caracter pu-~
blico y privado han tenido una influencia decisiva en nuestros ciclos

"econdmicos, y a la vez al hablar estos economistas del desarrollo de las
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crisis (1873, 1890, 1913), reconocen como factor importante, la con-
ducta de los respectivos gobiernos, que en la mayoria de los casos
tendieron a realizar su accién, en base a la especulacién, a la insuflacién
de valores, a emisiones desenfrenadas de papel inconvertible, abuso del
crédito, etc., cuya inmediata consecuencia fue el desequilibrio eco-
némico.

Debemos destacar que esa direccion politica, que impuso a nuestro
pais periodos de convertibilidad y de inconvertibilidad, que tuvieron
gran influencia en el balence de pagos, y que ocasionaron el aflujo e
interrupcién de las inversiones extranjeras, fueron causal de las gran-
des oscilaciones en la Republica Argentina. .

Estos autores, que les tozé vivir en una época en que los estudios
e investigaciones sobre el ciclo econ6mico, recién comenzaban y se
realizaban en forma incipiente, se orientaron en las ideas expuestas
por el economista francés CIL.EMENT JUGLAR, que fue de los primeros
en demostrar que las fluctuaciones econémicas eran de naturaleza ci-
clica,

En los desequilibrios de orden monetario encuentran estos autores
el origen fundamental del ciclo econémico.

El segundo grupo estd dado por los economistas, que sacaron
ensefianzas de las perturbaciones econémicas, consecuencia de la guerra
mundial de 1914 y la posterior depresiéon de 1929, que tuvo gran
repercusion en la economia de nuestro pais. Estos se orientaron sobre
modernas teorias e investigaciones de notables economistas de fama
mundial, especialmente en base a las soluciories practicas pregonadas
por JouN M. Kevynes. Es el caso del profesor RatrL PreriscH, los
Dres. Arerto Hugvo, LoreZ FRANCES y otros, que propiciaron me-
didas de caracter monetario y una politica fiscal adecuada, tendizntes
a una nivelacién de los presupuestos, siguiendo en lineas generales la
direccién del eminente economista inglés.

Por su situacién geografica, los fendémenos naturales adquieren
gran importancia en nuestro pais, lo que movié a economistas como
Garcia MaTa a profundizar su estudio a la luz de nuevos progresos
cientificos en el campo de la estadistica y la meteorologia. Y por ultimo
entre los economistas argentinos que estudiaron el ciclo econémico, no
debemos olvidar los que se orientan en las escuelas del sub-consumo,
entre los cuales cabe mencionar a Juan B. Justo, PaurLino GONZALEZ
Aiserp:, Ricarpo J. Musso y LeororLpo PorTNoOY.

Del presente trabajo se desprende que los economistas argentinos
estudiaron profundamente y prestan ccnstante atencion a las fluctua-
ciones ciclicas. Sus estudios tienen como base los problemas propios
del desarrollo de la economia nacional. Como pais dependiente de
centros altamente desarrollados, nuestros economistas esbozaron sus
ideas, salvo excepciones a la luz de la realidad argentina.
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Finalmente quiero destacar el auge que ha tomado el estudio de
los problemas inherentes al ciclo por parte de la joven generacién
de economistas, que se refleja en numerosas publicaciones, especial-
mente en revistas dedicadas al estudio de los problemas econémicos.

GRUNDIDEEN ARGENTINISCHER NATIONALOKONOMEN
UBER DEN KONJUNKTURZYKLUS

Zusammenfassung

Die grosse Mehrheit unserer Nationalskonomen betrachtete den Konjunkturzyklus
der Republik Argentinien auf Grund seiner gescrichtlichen Entwirklung und zog aus
den verschiedenen Perioden des Wirtschaftslebens des Landes den Schluss, dass
sich eine Reihe von Tatsachen, absolot monetiren Charakters wiederholen, die den
Hauptgrund der wirtschaftlichen Schwankungen darstellen. Diejenigen, die wihrend
der Zeit lebten in der Forschungsarbeiten dieser Art esst begannen, wie z. Juan B.
Alberdi, José Terry, F. L. Balbin, Alfredo H. Bustos, A. Bunge, finden, in Anlehnung
an die Theorien des franzdsischen Wirtschaftswissenschaftlers Clément Juglar, den
Hauptgrund des Konjunkturzyklus in der monetiren Gleichgewichtslosigkeit. Andere
wieder studierten diese Erscheinung in den Schulen des Unterverbrauchs, unter jhuen
Juan B. Justo, Paulino Gonzalez Alberdi, Ricardo ]J. Musso und Leopoldo Portnoy.
Spiter begiinstigten diejenigen die aus den wirtschaftlichen Stdrungen des ersten
Weltkrieges und der darauffolgenden Wirtschaftsdepression des Jahres, 1929 ihre
Lehren zogen, wie z. B. Raal Prebisch, Alberto Hueyo, Lépez Francés und andere,
den praktischen Vorschligen John M. Keynes's folgend, verschiedene wihrungspoli-
tische. Massnahmen sowie eine*zweckmissige Ordnungsfinanz. Der Verfasser hebt
den Aufschwung hervor, den das Studium des Konjunkturzyklus, seitens der neuen
Generation der Wirtschaftswissenschaftler erfahren hat, was aus zahlreichen neuen
Schriften und Veroffentlichungen hervorgeht.

THE IDEAS OF ARGENTINE ECONOMICS CONCERNING
BUSINESS CYCLES

Summary

The majority of our economists studied business cycles in Argentina taking into
consideration their historic development and reached the conclusion that, during
various periods of this country’s economic life, a series of facts repeated themselves,
having an essentially monetary character and which were the principal cause of
economic fluctuations. Those who lived during a time when this kind of studies and
investigations had just begun, such as Juan B. Alberdi, José Terry, F. L. Balbin,
Alfredo H. Bustos, A. Bunge, acepted the ideas of the French economist Clément
Juglar and saw in the monetary desequilibrium the principal cause of business cycles.
Others studied this phenomeno in the under-consumtion schools, among them: Juan B.
Justo, Paulino Gonzalez Alberdi, Ricardo J. Musso and Leopoldo Portnoy. Lather,
those who learned from the perturbations of the first world war in 1914 and the
subsequent economic depression of 1929, such as Raul Prebisch, Alberto Hueyo,
Lépez Frances and others, followed John M. Keynes' practical suggestions and
favoured monetary measures and an appropriate fiscal policy. The author empha-

- sizes the tremendous progress of business cycles investigations carried out by the

rew generation of economists, which is revealed by the large amount of recent
publications.
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LES IDEES DES RCONOMISTES ARGENTINS SUR LE CYCLE
FCONOMIQUE

Résumé

6 i idéraient 1'évolution du cycle économique
Le plupart de nos économistes considéraien 1 écon
dans fa pRéI::vublic[ue Argentine en se basant sur son d:;elo;:jperlnent. hnlstonqu? ‘fé
ive 3 i ifférentes périodes de la vie économiq
arrivérent a la conclusion que, dans les 511 at _ i lique
spétiti de faits de caractére essentielle
ays, on peut constater la répétition d une série ; e t
:inuenli z’nc'metaxi)re. qui constituent la cause principale des ﬂuc.tuatxo'ns économiques.
Ceux qui ont vécu dans une époque dans laquelle ces étudse et investigations venaient
d'étre iniciées, tels que Juan B. Alberdi, José Terry, F. P Balbxfl. Alfredo .H.CBll'xstosé
A. Bunge, en s'appuyant sur les idées exposées par l'économiste franqais emeln
]u.glar trc'mnvent dans le déséquilibre monétaire lorigined fcindam-entale du ?t'ico :
“autre étudié 6 i les écoles de la sous-consomm .
D'autre étudiérent le cycle économique dans école
entre eux Juan P. Justo, Paulino Gonzalez Alberdi, Ricardo J. Musso et.Leopoldlo
Portnoy. Plus tard, ceux qui ont profité des enseignements de.s perturbatxonslde a
bremiére guerer mondiale de 1914 et de la postérieure depressxoq d? 1929, te sbque
Raul Prebisch, Alberto Hueyo, Lépez Francés et d'autres, favorisaient sur la\rt'atsl:
i des mesures monétaires et une politiq
des solutions pratiques de John M. Keynes e 1 t
fiscale appropriée. L'auteur souligne le progrés de letudg des 'cycles eccf)nomlgues
effectuce par la nouvelle génération d'économistes, progrés qui se manifeste dans
de nombreux ouvrages récemment publiés.

1L, PENSIERO DEGLI ECONOMISTI ARGENTINI SUL CICLO ECONOMICO
Riassunto

La maggior parte dei nostri economisti hanno stx..\diato l'evoluz?one. dlell il;llo

economico in Argentina osservando il suo sviluppo storgp. e 52:)10;;1:51:3; ari;etono
i divrsi lla vita economica di ques ipet
clusione che nei divrsi periodi de. ' Sto. BN
i te monetari che counstituiscono la p:
una serie di fatti di carattere essenzialmen e ‘ i a principale
ioni i li che hanno vissuto in una ep
causa della oscillazioni economiche. Que . anno O e O B
i iei igazioni erano appena incominciati, come p : 1
Y ke in, Alfredo H. Bustos, A. Bunge, orientandosi sulle
Alberdi, José Terry, F. L. Balbin, redo H. stos, A f tandosi sull
’ i trovano nello squilibrio
i oste dall'economista francese Clément Juglar rovz g
;::ieo elzpc:fxsa fondamentale del ciclo. Altri studiarolno 1}\ l(:bld?i'neéli src;:l? d;}}usszgoe
lino Gonzalez erdi, Rica: .
consumo, fra questi Juan B. Justo, Pau ‘ g ; russo e
i i i vano ricevuto lesperienza P
Leopoldo Portnoy. Pid tardi, quelli que ave : I nza delle per
ioni i 14 e la posteriore depressione
turbazioni della guerra mondiale del 19 : riore el 1929 come
; 5 tri, in base a soluzioni p

il Prebisch, Alberto Hueyo, Lopez Prances.ed.a tri, ise a ic
gf:;ospt; :ial Keynes hanno propiziato azioni di tipo monetario deci,ll urf!la tt?lezlit;cnai
fiscale adatta. L'autore fa notare come ¢ aumentato lp -stuc.i_xo he :i ri‘;}etta ont
gicliche da parte della giovanne generazione di economisti. cid che ¢
numerosi scritti pubblicati.

BELGRANO, ECHEVERRIA, GESELL

ORresTE PorEscu

SUMARIO

L Bererano: 1. Introduccion. 2. El desarrollo econdmico es parte del desarrollo
socio-cultural: a) La reforma de las costumbres; b) El fomento de las escuelas
técnicas: de agricultura, de comercio, de marina mercante; c) El fomento
de la ciencia econdmica; d) El fomento de la estadistica. 3. E! desarrollo
econdmico es un proceso armodnico: a) La interdependencia de las ramas
de actividad econémica; b) E! desarrollo gradual de las actividades indus-
triales. 4. El desarrollo econdmico es concordante con la economia de mercado
libre: a) El orden de la propiedad individual: b) El orden de “la plena
lbertad de la concurrencia”. 5. Palabras finales.

II. EcHeverria. 1, Introduccion. 2. La lilosofia econémica y social: a) Evolucion
de sus ideas; b) Fundamentos estolasticos; ¢} Fundamentos de la “filosofia de
la historia’™; d) Fundamentos racionalistas; e) La ley de la solidaridad; f) El
principio orgémico de la sociedad; g) El principio de la libertad limitada;
h} La institucién de la propiedad; i) La revolucién y la lucha de clases; j} La
denominacién de su doctrina. 3. Contribuciones de economia politica y social:
a) -El problema de los métodos; b) El sistema nacional de la economia poli-
tica; ¢) Economia industrial y ciencia econémica; d) La libertad econémica;
e) La teoria del trabajo. 4. Contribuciones de politica econémica y social. La
politica econémica: a) La industrializacién agricola; b) La renta de posicién;
c) El impuesto territorial; d) El crédito agrario. La politica social: 'a) La
cuestién social; b) La teorfa del salario; c¢) La politica social agraria. La
reforma de costumbres. 5. Importancia de la doctrina en la historia de las

doctrinas y en la historia econémica. La confirmacién de las ideas de Eche-
verria.

HI. GeseLr: 1. El hombre. a) El hombre de negocio; b) El reformador social;
c) El movimieato geselliano; d) El movimiento postgeselliano; e) El movi-
miento geselliano en la Argentina. 2. La doctrina econdémica de Gesell. a) La
naturaleza de la doctrina de Gesell; b) EIl nombre de la doctrina de Gesell,
3. La doctrina de Gesell ante la ciencia econémica.

BELGRANO
1. INTRODUCCION

En los dltimos veinticince afios el interés de los estudiosos de la
economia politica ha sido objeto de grandes y repentinas mutaciones.
El primer sacudimiznto lo produjo la “revolucién keynesiana”, que
trajo de moda en la ciencia econémica nuevamente el analisis macro-
econémico y los calculos de la renta nacional. Poco después el centro
de gravitacién se desplazé hacia la técnica input-output, introducida
con mucho éxito por WassiLy LEONTIEF, al servicio del analisis eco-
némico en la escala interindustrial. Casi al mismo tiempo la caprichosa
moda que asola con igual frecuencia también los campos de la ciencia,
hizo popular entre los estudiosos contemporaneos una nueva fac:t
de la economia politica: los problemas del desarrollo econdémico.






